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BANCA AFtRME, s.4., INSTITUcIóx oe BANCA vIúlrlplg, AFIRùIE GRUpo FTNANCIERo

pRocRAùIA DE coLocACIóN oe OBLIGACIONES SUBORDINADAS E¡,í OFERTA púnucn DE BANCA AFIRME, s.A., INsTtruclóx oe
BANCA MÚLTTpLn, AFIRME GRUPo FINANCIERo

MoNTo rorAI. AUToRtzADo coN canÁcrcR REvoLvENTE
HASTA $2,000'000,000.00 (Dos MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su EQUMLENTE EN UDIS

C¡.on sùrIsIóx DE OBLlcActoNEs SUBoRDTNADAS (LAs "OBI-TGACInNES SußoRDrNADA.t") euc sE HAGA AL AMpARo DEL eREsENTE pRocRAMA (EL
"PR0GRAMA"| QUE sE DESCRIBE EN EsrE PRospccro (EL"PRospqcro") coxrlnÁ coN sus pRoptAs ctucrenist¡cns srcúx sE ESTABLEZCA EN EL
TiTUIO, ACTA DE EUISIÓI*, AVISO Y SUPLEMENTO RESPECTIVO. EL PRECIO NE, COI"OCNCIóN', EL MONTO TOTAL DE CIOI EIUSIÓX, II NE^*OIUIXACIÓX,
EL vALoR NOMINAL, EL PL^zo, LA FECHA nn EMIstóx, cor-ocactóirl, REcrsrRo v I-Iqulnlcróx, LA FEcHA DE vENclMrENTo, LA TAsA ne lrrenÉs
APLICABLE Y LA FoRMA nt cÁtculo, nsÍ colro LA pERroDtctDAD EN EL pAco DE txtenÉs, ENTRE orR¡s can¡ct¿nisrrc¡s.DE LAS OBLtcActoNEs
SuBoRDt¡iADAS DE CADA EUIsIÓx, snnÁx ortenlflNADAs poR EL EMrsoR coN EL INTERMEDTAR|o CoLocADoR L,r{ trL MOME¡-T0 Do DtcHA EMIstóN y
SB OANÁT A CONOCER AL PÚBLICO AL MOME¡-TO DE CÄDA EMISIóÑ* EN EL TÍTULo Y EN EL SUPLEMENTo CoRRESP0NDIENTE. LAs OBLIGACIoN-ES
Susonolx,{nas sB nn¡loñtt¡{¡RÁN EN Ptsos o EN UNTDADEs or, Ixvensrór. EL EMtsoR ponnÁ Elttln, oFRECER y coLocAR uxt o lrÁs sERrEs DE
OBLIGACIoNf,S SUBoRDINADAS AL AMpARo DEL PRESENTE PRoGRAMA, DE MÄNERA stir,lulrÁxcn o sucEstvA, HAsrA poR EL MoNTo Tor,{L
AuToRrzADo DEL PROGRAMA co¡ Cln icrnn REVoLVENTE.

Emisor: Banca Afirme, S.4., lnstitución de Banca Múltiple, Afirme Grupo Financiero (el "Emisol', el "Banco", la
" Inslitución " o " AJirmd').

Obligaciones subordinadas preferentes o no preferentes de capital, y no susceptibles de convertirse en acciones del
Emisor.

Pública Primaria Nacional.

Capital Complementario.

Tipo de instrumentos:

Tipo de oferta:

Porción del Capital del Emisor para
el que computarán las Obligaciones
Subordinadas:

Monto Total Autorizado del
Programa con Carácter Revolvente:

Vigencia del Programa:

Forma de Colocación:

Clave de pizarra:

Valor ftiominal:

Denominación:

Calificaciones:

Plazo de Vigencia de las Obligaciones
Subordinadas:

Amortización:

Amortización Anticipada

Diferimiento del Pago de Principal
y/o Intereses

Hasta $2,000'000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. El Programa tiene el
carácter de revolvente. Mientras el Programa continúe vigente, podrá,n realizarse tantas Emisiones como sean
determinadas por el Emisor, siempre que el valor nominal de las Obligaciones Subordinadas en circulación no sea
superior el monto total del mismo.

5 (cinco) años, contados a partir de la fecha de autorización del Programa por la Comisión Nacional Bancaria y de
Valores.

La colocación de las Obligaciones Subordinadas que se emitan al amparo del presente Programa se deberá realizar
mediante oferta pública.
..BAFIRME"-

Para cada Emisión se determinará el valor nominal de las Obligaciones Subordinadas, el cual se indicará en el
Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

Pesos o [Jl)ls.

Cada Emisión de Obligaciones Subordinadas será calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para
operar en México. El nombre de las agencias caliltcadoras y las calificaciones asignadas a la Emisión
correspondiente se señalar¿{ur en el Suplemento respectivo.

El plazo de vigencia de las Obligaciones Subordinadas que se coloquen en cada Emisión será determinado
libremente por el Emisor y se indicará en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento conespondiente; en el
entendido que cada emisión de Obligaciones Subordinadas al amparo del programa podrá tener una vigencia mínima
de 5 (cinco) años y una vigencia maxima de 40 (cuarenta) años.

En su caso, la amortización de las Obligaciones Subordinadas se llevará a cabo de la manera que se indique en el
Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

De conformidad con lo establecido por el artículo 64 dela LIC, el artículo 3l de la Circular 3/2012,y sujeto a las
condiciones señaladas en el Anexo l-S de la Circular Única de Bancos, el Emisor tendrá el derecho de amortizar
anticipadamente, previa autorización de Banxico en términos del párrafo sexto del artículo 64 de la LIC, en
cualquier lecha de pago a partir del aniversario que se indique en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento
correspondiente (lecha que no podrá ser anterior al quinto año contado a partir de la Fecha de Emisión respectiva), la
totalidad, pero no menos de la totalidad, de las Obligaciones Subordinadas, a un precio igual a su valor nominal más
los intereses devengados a la fecha de la amortización anticipada.

El Ëmisor podrá diferir los pagos de intereses y/o de principal respecto de las Obligaciones Subordinadas, durante
cualquier Periodo de Suspensión. En caso de diferimiento de los pagos de intereses de las Obligaciones
Subordinadas, los pagos de intereses serán acumulativos por lo que, en caso de'diferimiento, los Obligaóionistas
tendrán derecho a recibir los intereses devengados antes y durante dicho Periodo de Suspensión en la Fecha de Pago
de Intereses inmediata siguiente a la terminación del Periodo de Suspensión.



Tasa de lnterés:

Intereses )Ioratorios:

Fecha de Pago de Intereses:

Lugar y Forma de Pago:

Obligaciones de Dar, Hacer y no
Hacer del Emisor

Garantía:

Depositario:

Representante Común

Posiblcs Adquirentes:

Para tales efectos, un "Periodo de Suspensión" iniciarâ:

(i) Cuando el índice de capital neto, el Coeficiente de Capital Básico o el Coeficiente de Capital
Fundamental del Emisor sea menor al porcentaje mínimo requerido conforme a las Reglas de Capitalización; o

(ii) Cuando la CNBV imponga al Emisor una medida preventiva o correctiva mediante la cual requiera el
diferimiento de pagos de intereses respecto de las Obligaciones Subordinadas, de conformidad con lo dispuesto por
el Artículo l2l o el Artículo 122 delaLIC.
El Emisor deberá informar por escrito al Indeval y al Representante Común, a la CNBV a través del STIV-2 y a la
Bolsa a través del SEDI (o a través de los medios que estas determinen) respecto de cualquier Periodo de Suspensión
dentro de los 7 (siete) Días Hábiles siguientes a la lecha en que inicie un Periodo de Suspensión. Dicho aviso deberá
contener las medidas que serán tomadas por el Emisor durante el Período de Suspensión respectivo, o bien, aquellas
que, en su caso, le fueron impuestas por la CNBV, y deberá acompañarse de la documentación conespondiente
conforme a la cual se haya determinado el Período de Suspensión, con la indicación de que se diferirán los pagos de
intereses y en su caso principal (tratandose del último Periodo de lntereses) a los Obligacionistas.

La tasa a la que, en su caso, devenguen intereses las Obligaciones Subordinadas podrá ser frja o variable, según se

determine en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente. El Título, Acta de Emisión y
Suplemento conespondiente establecerán el procedimiento para calcular la tasa de interés que generarán las
Obligaciones Subordinadas.

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar las Obligaciones Subordinadas se indicarán en el Título,
en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

Los intereses devengados por las Obligaciones Subordinadas serán pagados con la periodicidad que se indique en el
Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

El Emisor llevará a cabo el pago del principal dc las Obligaciones Subordinadas, así como, en su caso, los intereses
que puedan devengar, mediante lransferencia electrónica en las oficinas de S.D. Indeval lnstitución para el Depósito
de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, terccr piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500 Ciudad de México. México.

El Emisor no cuenta, con motivo de cualquier Emisión de Obligaciones Subordinadas, con obilgaciones de dar,
hacer y no hacer, distintas a las que expresamente se establezcan en el Título o el Acta de Emisión. El Emisor tendrá
la obligación dc cumplir con los requerimientos de información a que esté obligado de conformidad con lo
establecido en la LMV, la Circular Única de Emisoras y la legislación aplicablc y, en lo particular, proporcionar a la
Bolsa, en lo conducente, la información a que se refiere el Reglamento lnterior de la Bolsa. Para ello, Afirme otorga
su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a
través de los órganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, se señala
que Afirme tendrá la obligación de designar a aquellas personas responsables de entregar dicha información y
hacerlo del conocimiento de la CNBV y la Bolsa.

Las Obligaciones Subordinadas que se emitan al amparo del Programa serán quirografarias y, por lo tanto, no
contarán con garantía específica, ni contarán con la garantía del IPAB o de cualquiera otra entidad gubernamental
mexicana.

S.D. lndeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero; en el entendido que para cualquier Emisión quc sc
realice al amparo dcl Programa, se podrá designar a otro representante común, lo cual será indicado en el Título, en
el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

Personas lìsicas y morales cuando su régimen de inversión lo prevea expresamente, salvo aquellas prcvistas en la
fracción VIII del Anexo l-S de la Circular Única de Bancos.

No obstante lo anterior, en ningún caso las Obligaciones Subordinadas podrán ser adquiridas por: (4) enlidades
financieras de cualquiera de los tipos previstos en los ordenamientos legales correspondientes, cuando actúen por
cuenta propia. Se exceptúa de esta prohibición a las entidades financieras siguientes: (j) londos de inversión
facultados para oper¿u con obligaciones subordinadas como parte de sus activos objeto de inversión; (¡¿) casas de
bolsa quc adquieran las obligaciones para su posterior colocación en el público inversionista; (üi) instituciones y
socicdades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, cuando adquieran las obligaciones como objeto de
inversión de sus reservas técnicas y para fluctuaciones de valores; (iv) la sociedad controladora del grupo fìnanciero
al que pelenezca el Emisor como entidad fìnanciera integrante, en términos de la [.RAF, y (y) el Emisor, en el
supuesto señalado en la fracción il del primer párrafo del artículo 28 de la Circular 312012. Las excepciones
señaladas en los incisos (i), (ii) y (iii) anteriores no serán aplicables tratiindose de londos de inversión en que el
Emisor o cualquier cntidad integrante del Afirme Grupo Financiero o Grupo Empresarial al que estc pertenezca
tenga, directa o indirectamente, la mayoría del capital social fijo, así como respecto de entidades financieras de
Afirme Grupo F'inancicro o Grupo Empresarial del que lorme parte el Emisor. [.os posibles adquirentes deberán
considerar cuidadosamente toda la información contenida en el Prospecto y Suplemento correspondientes a la
presente Emisión; (ß) cualquier persona moral nacional o extranjera respecto de la cual el Emisor sea propietario de
titulos representativos de su capital social con derecho a voto que representen más del cincuenta por ciento dcl
capital pagado de esa persona, tenga el control de las asambleas generales de socios o esté en posibilidad de nombrar
a la mayoria de los micnlbros del consejo de administración u órgano equivalente. Para efectos de la prescnte
fracción, se entenderá por control al así dcfinido en la LMV; (Ç) londos de pensiones o jubilaciones de personal.
cuando la entidad quc los administre sea el Emisor y cuando la entidad que administre dichos fondos sea integrante
dcl Grupo o Grupo lìmpresarial al que pertenezca el Emisor; (D) entidades actuando en su carácter de hducia¡ias,
mandatarias o comisionistas, respecto de l'ideicomisos, mandatos o comisiones que celebren, cuando la inversión se

efectúe a discreción de la entidad referida, tratándose de fidcicomisos, mandatos o comisiones en los que dicha
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Límites:

Readquisición de las Obligaciones
Subordinadas por el Emisor:

Prohibición de recepción de las
Obligaciones Subordinadas como
garantía.

Régimen Fiscal Aplicable:

Inscripción en el RliV:

lntermediario Colocador

entidad sea el propio Emisor o alguna entidad del Grupo o Grupo Empresarial al que el Emisor pertenezca; (f,)
personas relacionadas con el Emisor, según se defìnen en el artículo 73 de la LIC, excepto en el caso de que las
Obligaciones Subordinadas respectivas hayan sido colocadas mediante: (1) oferta pública, o (ü) algún mecanismo
distinto a la olerta pública, sujeto a la previa autorización de Banxico, a solicitud del Emisor en la que exponga la
conveniencia para llevar a cabo el referido mecanismo en lugar de la oferta pública, observando lo dispuesto en el
tercer párrafo del artículo 27 de la Circular 312012.

El Emisor deberá verificar que las entidades financieras y los londos de pensiones yjubilaciones que puedan invertir
en Obligaciones Subordinadas no adquieran, en colocación primaria, más del l0% (diez por ciento) del monto de la
Emisión de Obligaciones Subordinadas de que se trate. Este límite será aplicable en su conjunto a las entidades
financieras integrantes del mismo grupo financiero o del Grupo Empresarial al que pertenezca, así como a las filiales
de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades que no formen parte del mismo grupo financiero o del
Grupo Empresarial al que pertenezca.

Los adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberán consultar con sus asesores las consecuencias resultantes
de la compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicación de reglas
específicas respecto de su situación en particular.

Los posibles adquirentes deberiin considerar cuidadosamente toda la información contenida en el presente Prospecto
y el Suplemento de la Emisión correspondiente, en especial la sección "Factores de Riesgo"

El Emisor, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 106, lracción XVI de la LIC, podrá adquirir por cuenta
propia, directa o indirectamente, total o parcialmente, las Obligaciones Subordinadas que haya emitido, sujeto al
cumplimientodelascondicionesqueseestablecenenel artículo3l BisdelaCircular3/2012.
De conlormidad con lo dispuesto en el artículo 106, fracción XVtl, inciso a), de la LIC, las Obligaciones
Subordinadas no podrán ser recibidas en garantía por otras institucioncs de crédito.

La presente sección es una breve descripción del régimen fìscal aplicable en México para ta adquisición, propiedad y
enajenación de instrumentos de deuda, como las Obligaciones Subordinadas, por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podrá ser modificado en el transcurso de la vigencia
de las Ohligaciones Subordinadas. La tasa de retención aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta
a (¡) para personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentran sujetas a lo previsto en
los artículos 54, 135 y demás aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 2l de la Ley de Ingresos de
la Federación para el ejercicio fiscal 2020, y (ü) para personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo
previsto por los artículos 153, 166 y demás aplicables de la Ley del lmpuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos
citados pueden ser sustituidos en el futuro por orros. EL RÉclMEN FTSCAL PUEDE MODIFICARSE A LO
LARCO DE LA VTGENCIA DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS. ASIMISMO, EL RÉGIMEN FISCAL
PUEDË VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERÍSTICAS PARTICULARES DE CADA EMISIÓN DE
OBLIGACIONES SUBORDINADAS, Y DE LAS CARACTERiSI.ICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO
EFECTIVO DE LOS INTERESES. No se asume la obligación de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de las Obligaciones Subordinadas. Los posibles
adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberán consultar con sus asesores, las consecuencias fìscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de las Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicación de
las reglas específicas respecto de su situación particular.

Los inversionistas, previo a la inversión en las Obligaciones Subordinadas, deberán considerar que el régimen
fiscal relativo al gravamen o exención aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa
de las Obligaciones Subordinadas no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

l.a inscripción en el RNV de las Obligaciones Subordinadas surtirá electos legales en la fecha en la que las mismas
sean e fectivamente emitidas.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, o cualquier otro intermediario
colocador que sea designado en el Acta de Emisión y Suplemento de la Emisión conespondiente al amparo del
Programa.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSIÓN EN LAS OBLIGACIONES ST;BORDINADAS, DEBERÁN CONSIDERAR QUD EL
RÉctùtEN FISC¡\L RELATtvo AL GRA,vAlrEN o EXENCIóN ApLICABLE A Los tNcRESos DERtvADos DE Los INTERESES o
COIIPRAVENT'{ DE l,AS OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA ¡\IjTORIDAD
T Rl B t iTAR IA COll P ETE¡-TE.

LAS OBLIGACIONES STIBORDINADAS SON INSTRT]}IENTOS CO¡. CARÀCTERÍSTICAS PARTICULARES DISTINTAS A I,AS DE T,A
DETIDA TRADICIONAI,, LAS CIJALES EL I){VERSIONISTA DEBE COÑ*OCER Y ENTENDER BIEN, ANTES DE TOÙIAR SU DECISIÓN DE
INVERSIÓN, CONSIDERANDO ET.TRE OTROS, EL POSIBLE DIFERIùIIENTO DEI, PAGO DE IN.I.ERESES Y DE PRINCIPAI,, ASÍ Co}Io
LA SUBORDINACIÓì-.

L¿\ ¡tfiroRIZACIÓ\- DE BANXlco ES REvocABLE y ¡*o PREJUZGA soBRE LAS coNsECUENCtAS DE cAR/icTf,R FISCAL euE LAS
EùIISIONES DE OBI,IGACIONES STIBORDINADAS AL AMPARO DEL PROGRAVIA PUEDAN OCASIONAR, \-I DE LA VERACIDAD DE LA
INFOR}IACIÓN DEL EÙIISOR CONTENID¿\ EN ESTE PROSPECTO, NI IIIPLICA CERTIFICACIÓx nIcux,T SOBRE LA BONDAD DE
LOS VALORES QUE NOS OCTJPAN O LA SOLVE¡{CIA DEL EùIISOR, NI CONVALIDA ACTOS Y OPERACIOì-ES QtiE SEA\
CONTRARIOS A LAS LEYES O DISPOSICIONES QTIE DE ELLAS E}IANEN.
DE CONFOR}IIDAD CON I,A LEGISLACIÓN VIGENTE, E\ EL CASO QUE ÀFIR}IE No CUIIPT,A CoN LoS REQTjERI}IIEN.IOS DE
CAPIT,ALIZACIÓN QTJE I,E RESULTAN APLICABLES, LA c\BV PODRÁ ORDENAR LA APLICACIÓx on ùIEDIù¡\S coRREc'TIvAS
ùIINIÌVIAS, ENTRE LAS CUALES SE ENCIÌENTRA L¡T CANCELACIÓN DEL PAGO DE I\TERESES A, LoS OBI,IGACIO\ISTT\S. (VER
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"coNDONAClÓN o cnxcnlnclÓx DEL pAGo DE PRTNCIpAL y/o INT'I,RESES coùro MEDIDA CORRECTIvA ltÍNrul.¡.
DE coNFoRtIIDAD coN LA LEGISLACIóx vrcnNrr, E¡i EL cASo euE AFIRIIE No culIpLA coN Los REeUER¡MIENTOS
vlÍxllros DE cAPITALIzncIóx euE LE RESULTAN ApLTCABLES, EL EMISOR rrxnnÍa etrE DtFERIR, REMITTR o con-DoNAR EL
PRINCIPAL O INTERESES BAJO LAS OBLTGACIONES SUBORDTNADAS, SI\ QtrE SEA CO\STDERADO titi EVENTO DE
I¡icu)tpLIMIENTo. (vER "neulslós o coNDoNActóN ost-lcAToRrA TorAL o pARCIAL DEL pAco DE pRINCtpAL y/o
I\TERESES")
SE CONSIDERANÁ QUE LOS OBLIGACIONISTAS ¡,UTOUÁTICaMENTE HAN RENUNCIADO A SUS DE,RECTIOS DE COBRO EN CASO
DE ocuRRIR uN EvEN'to og ReltIstóx o coNDo¡-ACIóx ne LAS oBLIGACIONES SUBORDINADAS pREvISTo ox ol rÍrulo, nx
EL ACTA or eursróN y strpLEvtENTo CORRESpONDIENTE, y CONSECuENTEIIENTE xo rnxuRÁN DERECHO A EXrctR EL
COBRO DE ù¡ONTO ALGUNO RELACIONADO CON LAS OBLIGACIO,\ES SUBORDIN¿\DAS UNA VEZ REALIZADA DICHA NET,USTÓN O
coxnoxacróN.
EN CASO DE LIQUIDACIÓX O RESOIUCIÓN' DEL EùIISOR, EL PAGO DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS SE H,TNÁ ¡,
PRORRATA, SI\- DISTINCIÓ¡¡ ON TgCgAS Ne nivITsIÓx DE CTIALESQUIERA OBLIGACTONES sUBoRDINADAS DE CAPITAL QUE SE
TENGAN EN CIRCULACIÓX, OESEUÉS NN CUBRIR TODAS T,NS UEITÁS DEUDAS DEL E}IISOR Y DE HABER PAGADO
CUALESQUIERA OBLIGACIO:{ES SUBORDINADAS, PERO ANTES DE REPARTIR EL HABER SOCIAI, A LOS TITULARES DE LAS
ACCIoNES REPRESEN'I'ATIvAS DEL cAptrAL soctAL DEL EMISoR. Lo A\TERIOR, eN rÉRulxos o¡l nnrÍcuLo 64 DE LA Ltc, y
28 DE LA cIRCt-;LAR 3Dotz y o¡¡.rÁs DtspostcroNrs ApLIcABLES.
DADA LA POSIBILIDÄD DE QUE LAS OBI,IGACIOI{ES ST,BORDINADAS SEAN A}IORTIZADAS ANTICIPADA}IENTE, EXISTE ET,
RIESGO PAR{ LOS OBLIGACIO:{ISTAS DE QUE, AL REINVERTIR LAS CANTIDADES RECIBIDAS DERIVADAS DE LAS
AùIORTIZACIO\-ES ANTICIPADAS, LAS TASAS OE IXTERÉS VIGENTES EN EL }IERCADO SEA:\ MENORES QUI] L¡\ TASA DE LAS
oBLtcAcIoNES SUBORDINAD^S. ADEùtÁs, ucgn AùIoRTtzAcIóx ,rruclpaDA sE LLEvAni¡, ¡, c,cso sIN uNA pRIùtA poR
AI¡oRTIZACTóx altlclp,rDA A cARGo DEL EùusoR.
f,L IPAB ES UN¿\ INSTITUCIÓX CUYA FINALIDAD ES ESTABLECER UN SISTE}IA DE PROTECCTÓT AL AHORRO BANCARIO A
FAvoR DE LAs PERSoNAS QUE REALICEN cuAI-eutERA DE Los nepós¡r'os G¡\RANTIZADos, nsi collo REGLLAR Los Apoyos
FIN¡\\CIEROS QI.-]E SE OTORGUE\ A LAS INSTITUCIOI{ES DE BANCA vIÚITIpIe PARA EL CUùIPLI}IIENTO DE ESTE OBJETIVO.
DADO QL-E LAS OBLIGACIO¡.ES NO CO.\ST-ITUYEN T]N INST'RUIIE:\ÍTO DE AHORRO BANCARIO, SINO UN INSTRU}IEI-TO DE
IXVNRSTÓX, TO PSTÁI'- A}IPARAD¡\S BAJO ESTE ESQTiE}IA DE PRO'TECCIÓX PON PARTE DEL IPAB NI SE E\CTIENTRAN
RESpAIDADAS poR DICHA lxstlructóN.
DI,RA\-TE EI, }IES DE DICIE}IBRE 2OI7 LA CNBV f,STABLNCTÓ L,q ANOPCIÓN DE T,AS SIGT]IENTES \OR}IAS oE' IxnoRITnCIÓx
FINANCIERA ("¡iIF'') A PARTIR DEL I DE ENERO DE 2OI9: NIF B.I7 "DETER}ITNACIÓX NNI VAI,OR RA,ZONABLE'" NIF C-3
"CUENTAS POR COBRAR", f{lF C-9 "PROVTS|ONES, CONTINGENCIAS y COMPRO}¡ISOS", NIF C-16 "DET'ERIORO Df,
INS'I'RUIIENTOS FIN¡I\CIEROS POR COBRAR", NIF'C-19 "I\-STRUVIENTOS FINANCIEROS POR PAGAR", NIF C-20 "INSTRUùIENTOS
FINANCIEROS POR COBR{R PRINCIPAL E INTERESES", NIF D-l "INGRESOS POR CONTRATOS CON CLIENTES, NIF D-2 "COSTOS
POR CONTRATOS CON CLIT,\ITES'' Y D-5 "ARRENDAùIIENTOS". DURANTE EL ùIES DE Ñ"OVIEMBRE 20I8, LA CNBV PUSI-¡CÓ UNN
RESOIUCIÓN ùTEDIÄ)\íTE I,A CUAL NUPUÓ EL PLAZO PARA LA ENTRADA EN vIGoR DE LAS NIF LISTADAS EN EI, ENUNCIADO
Aì-TER|OR HAsrA gl nÑo 2020. PosTERIoRIIE¡irE, DURANTE EL ltES DE NovrEltBRE 2019, LA cNBv punLtcó uNn
NESOI-UCIÓiI IIEDIA\TE LA CUAI, NITPIÍ,T EL PLAZO PARA LA T,NTRADA EN VIGOR DE I,AS \IF LISI'ADAS EN EL PÁNrutTO
A)il'tRloR IIASTA el- nÑo 2021. AFIRI¡E .rÚx sE Eñ-CUENTRA EN pRocESo nE, nxÁusls DE Los tlrpAcTos euE DICHAS NIF

l_t?lPllf _t_9\e!.(! er Los pRocEsos TNTER.\os DE cENERACIóx np rxronu,rcróN y REGrsrRos coNl'ABLES, (u) Eñ- LA
}IETODOLOGIA DE TRAI-SICION QUE SE T]TIT,IZARÁ EN TERMINOS DE CÄDA UNA DE I,AS NORùIAS, (III) E¡i IA S¡TUICIÓX
F'n-A\CIERA DE AFIRIIE, (lv) E\- LA opERACIóx npt. NEGocto DE AFIRI¡e, y (v) E.\ L¡r pREpARAclóx on Los ESTADOs
FIN¿\NCIEROS DE AFIR}IE. ASIùIIS}¡O, NO PODEMOS ASEGURAR SI L¿{ APLICACIÓ:I II.{ICIAL DE LAS NT]EVÂS NORMAS PUDIERA
ORIGINAR QUE SL I}IPLE}IENTACIÓX NNPNNSENTE I}IPACTOS }IATERI¿\T,ES EN LOS PROCESOS INTER\OS, EÑ'LA OPER,TCIÓN
DEL NEGOCIO, EN LA SITU,TCIÓI FINANCIERA, O E.T. EI, CTJùIPLI}IIENTO DE OBLIG¡ICIONES CONTRACTUAT,ES DE AFIRùIE, LoS
CLALT,S .\-O HAN SIDO CTjANTIFICADOS ¡T LA FECHA.

PoR orRA PARIE, No PoDElIos ASEGUIù\R eun LA npl-lc.qcrór DE DtcHAs NORMAS pUDIERA oRtct\.{R L^ FALTA DE
COùIPARABII,IDAD DE LA INFOR}IACIÓ\' FINANCIERA ELABORADA SIN LA API,ICACIÓX NTI ITÉTONO RETROSPECTIVO PARA
ITÁS N¿ UN EJT,RCICIO, SEGÚ\- t,AS OPCIONES PREVIS'IAS EN LAS }IIS}IAS NORùIAS, A PAR-TIR DEL EJERCICIO2O2I Y EN SI.;
CASO,2O2O, CON LA IXTORUNCIÓN DIVULGADA EN EJERCICIOS ANTERIORES. EN CUANTO AFIR]!TE REALICE U^* nIAGNÓSTICO
EXTENSIVO REL¿\CIONADO CON LA APLICACIÓX NN UICTI¡S ¡.OR}I¿\S Sg TI.TRÁ DEL CoI-ocI}IIENTo DE LA C:{Bv Y DE LoS
INVERSIO¡iISTAS.

EN cAso DE QUE, RESPECIO A cuALetrER cl¡lslóx AL Aù¡pARo DEL pRESENTE pRocRAlIA, EL ltoNTo DE LAS
OBLIGACIONES STJBORDI\ADAS, f,\ }IO\iEDA NACIONAL O SU EQI-;IVALENTE, ADICIONADO A AQUEL CORRESPONDIEN'[E A LAS
unvÁs oBLIG¡\ctoNES st'BORDII-ADAS etrE, Er.. su cASo, sE TIAyAN ElurtDo ANTERIORùIExie y corrlsúex vlcgxtlis, ¡r
T,A FECHA NP EVITSIÓX CORRESPO}-DIENTE, EXCEDAN DEL CINCTIENTA PoR CIENTO DEL CAPITAL F-I NDA}TENT'AL DEL
E}IISOR, Y EL COEFICIENTE DE CAPITAL F'UNDA}¡ENTAL Df,L EVIISOR SEA INFERIOR AL DIEZ POR CIENTO T,N LA FECHA
INDICADA, NO OBSTAN'TE QUE DICTIO COEFTCIENTE IIAYA SIDO IGTIAL O STÌPERIOR A DICHO PORCENI'AJE CON
A\T.ERIORIDAD A ESI\ Í;ITTI¡N F.ECHA, I,OS DOCU}TENTOS DE L'T pUISIÓx IxcItiIRÁN EL CO}IPROMISO DEL E}IISOR DE No
DtsùItNUtR su cAPtrAL FUNDAùIENT,tl- cx rÉnutNos ABSoLUTos coN RESnECTO At, euE cUENTE A LA FECHA sgñlun,r,
EN VIRTUD DEL PAGO DE DIVIDENDOS O CU¡\LQUIER OTRO ACTO QIIE IùIPLIQUE TiNA TRANSFERENCIA DE BENEFICIOS
PATRIMONIALES Ä LAS PERSONAS REL¿\CIO\ADNS SEÑn¡-,IOAS EN EI, IRTÍct:Io 73 DE LA I,EY DE INSTII'UCIO}iES DE
CNÉOI.TO, IIASI.A EN TA¡.TO I,AS OBLIGACIONES SUBORDI)iADAS A QTjE SE REFIERAN LoS ùIENCIONADOS DOCT]ùIEN.I.OS SEAN
AMORTIZADAS EN ST) TOTALIDAD, O VIIENTRAS ùIANTENGA I.jI- COEFICIENTE DE CAPITAT, FTÌNDA]VIENTAL INF.f,RIOR AL DIEZ
POR CIENTO.
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la obligación de revclar inlormación sobre las operaciones con instrumentos fìnancieros dcrivados,
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I. INFORMACION GENERAL

l.l. GLosARro DE TÉRlrrNos y DEFtNrcroNES

En el presente Prospecto se incorporan algunos términos definidos para facilitar la lectura del mismo. Estos términos
definidos se utilizan en el cuerpo del Prospecto con letra(s) mayúscula(s) iniciales, debiéndose interpretar conforme
al significado que se les haya atribuido, salvo que el contexto requiera o establezca una interpretación distinta.

Los términos que se definen a continuación y que son utilizados en el presente Prospecto tendrán el mismo
significado al utilizarse en singular y plural, según lo requiera el contexto.

TÉRurxo DepnrclóN

Actu de Emisión Significa el acta de emisión que contiene la declaración unilateral de voluntad del
Emisor para llevar a cabo la emisión de Obligaciones Subordinadas del Emisor, y
que contiene las características de dicha Emisión.

AJìrme, Banco o Emisor Significa Banca Afirme, S.4., Institución de Banca Múltiple, Afirme Grupo
Financiero.

AJirme Grupo Finsnciero Significa Afirme Grupo Financiero, S.A. de C.V.

Significa Afirme Servicios Administrativos, S.A. de C.VAJìrme ServÍcios
Administrøtivos:

Almucenodora AJirme Significa Almacenadora Afirme, S.A. de C.V., Organización Auxiliar del Crédito,
Afìrme Grupo Financiero.

Arrendsdors AJirme Significa Arrendadora Afirme, S.A. de C.V., SOFOM, 8.R., Afirme Grupo
Financiero.

Asambles de Obligacionistas Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la sección 2.7 del
presente Prospecto.

Activos Ponderados Sujetos
ø Riesgo Totules

Auditor Externo

Aviso

Banco de Inversión Atirme

Ban-rico

Bolss

Signif,rca el resultado de sumar los activos ponderados sujetos a riesgo de crédito
del Emisor previstos en el Capítulo Ill del Título Primero Bis de la Circular Única
de Bancos; las posiciones ponderadas equivalentes sujetas a riesgo de mercado a

que se refiere el Capítulo IV del Título Primero Bis de la Circular Única de Bancos,
y los activos ponderados equivalentes sujetos a riesgo operacional, conforme a lo
cstablccido cn cl Capítulo V del Título Primero Bis de la Circular Única de Bancos.

Significa KPMG

Significa el aviso de oferta pública o de colocación con fines informativos que se

publique en la página electrónica de la red mundial (lnternet) de la Bolsa, en el que
se establezcan los resultados y/o principales características para cada Emisión de

Obligaciones Subordinadas.

Significa Banco de Inversión Afirme, S.4., Institución de Banca Múltiple, Afirme
Grupo Financiero.

Significa el Banco de México

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o la Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V., o cualquier otra bolsa de valores con concesión del
Gobierno Federal otorgada en términos de la LMV, según se determine en los



Cøpitøl BtÍsìco No
Fundamentsl

Cøpitøl Comp lementario

Cupital Fundamentsl

CETES

Circular 3/2012

Circular Únicu de Bancos

Circulur Únics (te Emisorus

CNBV

CoeJiciente de Capital
BtísÍco

C o eJicie nte d e C ap ittr I
Fundamenlal

Convenio de
Responsabilidades

Dítts Htíbiles

DIV

DOF

Dólar, Dólures o E.U.A.8

Emisión

documentos de cada Emisión al amparo del Programa.

Significa el capital básico no fundamental del Emisor conforme a lo establecido en
el artículo 50 de la LIC y 2 Bis 6, fracción II de la Circular Única de Bancos.

Significa el capital complementario del Emisor conforme a lo establecido en el
artículo 50 de la LIC y 2 Bis 6, fiacción III de la Circular Única de Bancos.

Significa la parte fundamental del Capital Básico del Emisor conforme al artículo
50 de la LIC y 2 Bis 6, fracción I de la Circular Única de Bancos, en el entendido
que el concepto de "Capital Fundamental" en el presente Prospecto tendrá el mismo
significado que el concepto de "Capital Básico Fundamental" contenido en la
Circular Única de Bancos.

Significa los Certificados de la Tesorería de la Federación

Significa la Circular 312012 emitida por Banxico, incluyendo cualesquier
modifìcaciones a las mismas.

Significa las disposiciones de carácter general aplicables a las instituciones de
crédito emitidas por la CNBV y publicadas en el DOF el2 de diciembre de 2005,
según las mismas han sido y sean modificadas de tiempo en tiempo.

Significa las disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y
a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV y publicadas en
el DOF el 19 de marzo de 2003, incluyendo cualesquier modificaciones a las
mlsmas

Significa la Comisión Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el resultado de dividir el Capital Básico conforme al artículo 2 Bis 6 de la
Circular Única de Bancos entre los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales,
expresado en porcentaje redondeado a la centésima de punto porcentual más
cercana.

Significa el resultado de dividir el Capital Fundamental conforme al artículo 2 Bis 6
de la Circular Única de Bancos entre los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo
Totales, expresado en porcentaje redondeado a la centésima de punto porcentual
más cercana.

Significa el convenio de responsabilidades celebrado entre Afirme y Afirme Grupo
Financiero en términos del artículo 119 y demás aplicables de la LRAF.

Significa cualquier día, que no sea sábado, domingo o día festivo, en el que las
instituciones de crédito del país no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la
Ciudad de México, México, de acuerdo con el calendario que al efecto publique la
CNBV.

Significa el Sistema de Información de Valores que mantiene BIVA

Significa el Diario Oficial de la Federación.

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos.

Significa cada emisión de Obligaciones Subordinadas que realice el Emisor de
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Estudos Finnncieros
Auditados 2019

Estudos Financieros
Audiludos 2018

Estados Finsncieros
Auditados 2017

Esludos Unidos o E.U.A.

Fechø de Amortizución

Fecha de Determinución

Fechu de Emisión

Fechss de Pago de Intereses

Fechu de Vencimienlo

Grupo Empresørial

Indeval

indìce tle Capilolización

Intermedisrio Co loccdo r

IPAB

IVA

conformidad con el Programa, la LIC, la LMV y demás disposiciones aplicables.

Significa los Estados Financieros Dictaminados de Afirme al 3l de diciembre de

2019 y 20 I 8, por los años terminados en esas fechas.

Significa los Estados Financieros Dictaminados de Afirme al 31 de diciembre de
20 1 8 y 2011 , y por los años terminados a esas fechas.

Signif,rca los Estados Financieros Dictaminados de Afirme al 3l de diciembre de

2017 y 2016,y por los años terminados a esas fechas.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa cualquier fecha en la cual se deba realizar la amortización total o parcial
de las Obligaciones Subordinadas, según se establezca para cada Emisión de
Obligaciones Subordinadas en el TÍtulo, en el Acta de Emisión y Suplemento
correspondiente.

Significa la fecha que en su caso se establezca para cada Emisión de Obligaciones
Subordinadas en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente,
según sea el caso, para efectuar el cálculo de las cantidades que el Emisor deba
pagar por concepto de intereses, según sea el caso, en cada Fecha de Pago de

Intereses.

Signifìca la fecha en que se realice cada Emisión de Obligaciones Subordinadas,
según se indique en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

Significa cualquier fecha en la cual se deba realizar el pago de intereses devengados
por las Obligaciones Subordinadas, según se establezca para cada Emisión de

Obligaciones Subordinadas en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento
correspondiente.

Significa, en su caso, la fecha en la que venza el plazo de vigencia de las

Obligaciones Subordinadas, según se establezca para cada Emisión de Obligaciones
Subordinadas en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

Significa el conjunto de personas morales, distinto a las personas morales que
formen parte de Afirme Grupo Financiero, que se ubique en el supuesto del artículo
2, fraccion X, de la LMV.

Significa S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Circular Única de
Bancos, según el mismo se modifique o actualice de tiempo en tiempo.

Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, salvo que en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento
correspondiente, de cada Emisión, se designe a otra institución como intermediario
colocador para dicha Emisión en particular. '

Significa el Instituto para la Protección al Ahorro Bancario

Significa lmpuesto al Valor Agregado

Significa KPMG Cárdenas Dosal, S.C

J

{

KPMG



Signifrca la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito

Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la cantidad con carácter revolvente de hasta $2,000'000,000.00 (dos mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.

Significa conjuntamente las Obligaciones Subordinadas Preferentes y las
Obligaciones Subordinadas No Preferentes, según corresponda.

Significa las Obligaciones Subordinadas No Preferentes de Capital y No
Susceptibles de Convertirse en Acciones que podrán ser emitidas por el Emisor al
amparo del Programa.

Significa las Obligaciones Subordinadas Preferentes de Capital y No Susceptibles
de Convertirse en Acciones que podrán ser emitidas por el Emisor al amparo del
Programa.

Significa cada uno de los titulares de cada Emisión de Obligaciones Subordinadas
que se emitan al amparo del Programa.

Significa el periodo o periodos de tiempo en los cuales devengarán intereses las
Obligaciones Subordinadas, según se establezca para cada Emisión de Obligaciones
Subordinadas en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento conespondiente.

Peso o 8 o Moneda Nocionol Signifìca la moneda de curso legal en México

Plazo de Vencimiento Significa, en su caso, el plazo de vigencia de las Obligaciones Subordinadas, según
se establezca para cada Emisión de Obligaciones Subordinadas en el Título, en el
Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

Programa Significa el presente Programa para la emisión de Obligaciones Subordinadas a

cargo del Emisor que se describe en el presente Prospecto, y que ha sido autorizado
por la CNBV.

LGTOC

Lrc

LMV

LRAF

México

Monto Totul Autorizudo del
Progrøma con Cardcter
Revolvenfe

O b lig oci o n es S u b o r d i n adøs

Obligøciones S u bordin sdus
No Preferentes

Obligociones S u bordinsdas
Preferentes

0bligncionislas

Periodo de Intereses

Prospecto

Reglas de CopitaliToción

Represenlante Común

RNV

Significa el presente Prospecto de colocación del Programa.

Significa las reglas de capitalización para instituciones de banca múltiple que se

establecen en la LIC y en la Circular Única de Bancos.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o
cualquier otra entidad que sea designada como tal para cualquier Emisión y que se

señale en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

Signifìca el Registro Nacional de Valores

Significa el Sistema E,lectrónico de Envío y Difusión de Infonnación que mantiene
la Bolsa correspondiente.
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,SCC

Socíedad Controladora

Suplemento

Título

UDIs

Significa el suplemento de conservación de capital calculado de conformidad con
los términos de la fracción III del Artículo 2 Bis 5 de la Circular Única de Bancos.

Significa Afirme Grupo Financiero, S.A. de C.V., en su carácter de sociedad
controladora del Emisor conforme a la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que sea preparado respecto a,

y que contenga las características correspondientes a cada Emisión de Obligaciones
Subordinadas al amparo del Programa.

Significan los títulos o el título único que en su caso ampare las Obligaciones
Subordinadas de cada Emisión, los cuales cumplirán con los requisitos establecidos
en la LMV y demás disposiciones aplicables.

Significa, las unidades de cuenta llamadas "Unidades de Inversión" cuyo valor en

Pesos, publica periódicamente el Banco de México en el DOF, establecidas en el
"Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrán denominarse en

Unidades de Inversión y reforma y adiciona diversas disposiciones del Código
Fiscal de la Federación y de la Ley del Impuesto sobre la Renta publicado en el
DOF el I de Abrilde 1995.
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1.2. Resumen Ejecutivo

A menos que el contexto requiera lo contrario, cuando se utilicen en este Prospecto los términos "Bønco" y
"Afirme" se referirán indistintamente a Banca Afirme, 5.A., Institución de Banca Múltiple, Afirme Grupo
Financiero, cuando se utilicen en este Prospecto los tërminos "Grupo" y "Afirme Grupo Financiero" se referirá
indistintamente a Afirme Grupo Financiero, S.A. de C.V. Los Obligacionistas deben prestar especial atención a las
consideraciones expueslas en la sección denotninada "Factores de Riesgo", misma que conjuntamente con la
demás información incluida en el presente Prospecto debe ser leída con detenimienlo.

Las referencias a "$" o "Pesos" son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos porcentajes) que
aparecen en este Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a hn de facilitar su presentación.
Las cifras presentadas en este Prospecto son expresadas en millones de Pesos salvo que se mencione lo contrario.

(a) El Emisor

Introducción

Banca Afirme, S.A. Institución de Banca Múltiple, Afirme Grupo Financiero, se constituyó en enero de 1995.
Actualmente, Afirme es un banco multiregional con 196 centros de negocios, con presencia importante en los
estados de Nuevo León, Coahuila, Estado de México, Ciudad de México y Michoacán. Ahrme cuenta con una red
de 1,699 cajeros automáticos. El segmento de mercado de Afìrme es principalmente el apoyo a pequeñas y medianas
empresas de las regiones donde opera. Al 3l de diciembre de 2019, Afirme registró una utilidad neta de $350
millones, activos de S113,357 millones, un capital básico de $5,544 millones y un Índice de Capitalización de
13.20%.

Al cierre de diciembre de2019, Afirme alcanzo una cartera de créditos de $44,075 millones, de los cuales $1,5 10
millones representaban carteÍa vencida. Además, Afirme cuenta con reservas preventivas para riesgos crediticios de
un impofte de $1,533 millones, mismos que representan 1.01 veces el monto de la cartera vencida. Del 3l de
diciembre de 2018 al 3l de diciembre de2019,las reservas preventivas para riesgos crediticios se incrementaron un
16%oen relación al cierre de diciembre de 20 19.

Las oficinas corporativas de Afirme están ubicadas en Avenida Juítrez 800 Sur., Col. Centro, C.P. 64000 en
Monterrey, N.L. El número telefonico en dicha dirección es 52 (8 1) 83 183900. La página de Internet de Afirme es

www.afirme.com.mx. La información contenida en dicha página no se incorpora por referencia y no podrá ser
considerada como parte del presente Prospecto.

La persona encargada de la relación con los Obligacionistas es el Lic Jose Luis Álvarez Sanchez, con domicilio en
Blvd. Adolfo López Mateos #261 Col. Los Alpes, C.P.01010, Ciudad de México, teléfono 52 (81) 8318 3900 ext.
26770 y correo electrónico joseluis. alvarez@afirme.com

E st r u clu ts C o rp o rativ a

Afirme es una subsidiaria de Afirme Grupo Financiero, una agrupación constituida en 1993. A la fecha el Grupo es

propietario de 99.99% del capital del Banco y al 31 de diciembre de 2019, contaba con S215,117 millones de
activos. Además del Banco, el Grupo complementa sus servicios con varias subsidiarias como Seguros Afirme, S.A.
de C.V., Arrendadora Afirme, S.A. de C.V. (parte relacionada), Factoraje Afirme, S.A. de C.V., Banco de Inversión
Afirme, S.4., Institución de Banca Múltiple y Almacenadora Afirme, S.A. de C.V. En 200 I inicia operaciones
Fondos Afirme, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversión. En 2018 el Grupo Financiero adquirió UBS Bank
México, S.4., Institución de Banca Múltiple, UBS Grupo Financiero (el cual cambió su denominación a Banco de
Inversión Afirme, S.4., Institución de Banca Múltiple, Afinne Grupo Financiero).

Afirme es nuestro Banco Comercial con una cartera de créditos muy diversifìcada y semejante en su distribución al
G7, Seguros Afirme enfocados al ramo de autos y el ramo de daños, mientras que Almacenadora Afirme es la más
grande del mercado nacional, de conformidad con los datos estadísticos publicados por la CNBV al tercer trimestre
de2019, Arrendadora Afirme centralizada en crédito de auto Fondos Afirme con un portafolio que ronda los 4,000
millones y con una gran gama de ofertas para el público.
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Nuestro Modelo de Negocios: Estamos especializados en créditos comerciales a empresas, PYMES y créditos
personales para el desarrollo social de nuestro país, así como un negocio experto de mercado de dinero que ha
signihcado una estrategia que le da solidez al capital del grupo.

Nuestro presencia: Hemos diversificado nuestras áreas de influencia participando en la mayoría de los estados del
país.

Nuestro alcance: Nos distinguimos por tener una red instalada de 1,699 cajeros automáticos a nivel nacional con una
alianza de 5,967 cajeros adicionales.

AFIRME GRUPO FINANCIERO
ESTRUCTURA ACCIONARIA

AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI9

Afirme Grupo Financiero, S.A. de CV,
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La estrategia del Banco en la captación de recursos se dirige principalmente a los productos de sociedades de
inversión, captación a la vista y mesa financiera, ofreciendo a los clientes diversas opciones y esquemas de
rendimiento y liquidez de acuerdo a la medida de sus necesidades.

Afirme, através de sus 196 sucursales y 1,699 cajeros automáticos ubicados estratégicamente en distintas ciudades
del país, ha venido incrementando de manera permanente su participación de mercado en colocación y captación.

Por otra parte, se busca participar activamente en el financiamiento de créditos al consumo y capital de trabajo para
las pequeñas y medianas empresas. El direccionamiento se implementa a través de:

a

a

Mecanismos paramétricos de análisis de crédito comercial y de consumo para facilitar la colocación.

Mecanismos de cadenas productivas con el respaldo de una entidad cenffal para la dispersión y
cobro de fondos.

La aceptación selectiva de créditos a grandes empresas para promocionar e impulsar los créditos a

cadenas productivas.

(b) Información Financiera Seleccionada del Emisor

a

Variaciones (S)

tlic- l9 dic- l8
vs vs

dic-ltl dic-17

Variaciones ('Zo)

dic- l9 dic- l8
vs vs

dic-18 dic-17

Rubro dic- l9 clic- I tl dic- l7

Ingresos

Utilidad (pérdida) bruta

Utilidad (pérdida) Operación

Utilidad (pérdida) neta

Adquisición de Propiedades y Equipo

Depreciación y Amortizøción Operativa

, Total activos

Total de pasivos de largo plazo

Total de capital contqble

14,822

3,684

461

350

9',77

354

113,657

2,537

5,717

12,968

3,064

571

437

1,703

244

I16,913

2,927

5,1 53

12,488

4,088

517

401

1,123

180

144,015

t,7 56

4,244

1,854 480

620 -t,024

-r l0 54

-87 36

-726 580

r10 64

-3,256 -27,102

-390 t,l7 I
s64 909

l4Yo

20%

-t9%

-20%

-43%

4s%

-3%

-t3%

tt%

4%

-25%

l0o/o

9%

s2%

36%

-19%

67%

2lYo

Afirme ha aumentado en 14Yo los ingresos al cierre de diciembre de 2019 respecto al año anterior,
principalmente por un ingreso en los intereses ganados correspondientes a la cartera comercial y consumo por $647
y 54l9 respectivamente, así como un incremento neto en los ingresos por intereses provenientes de las inversiones
en valores y operaciones con reporto por $705.

Al cierre del ejercicio 2019 la utilidad de Afirme totalizó 350 millones de Pesos, un 20o/o menor al mismo
período del ejercicio anterior, debido principalmente a que si bien el margen financiero tuvo un incremento de $620
este se vio disminuido por un incremento en la estimación preventiva por riesgo crediticio por $154, así como un
incremento en el gasto de administración y promoción de $539.

Al cierre del 2019, las adquisiciones de propiedades y equipos fue de $977, mostrando un decremento del 43Vo

respecto al año anterior, esto se debió principalmente a que durante 2018 se realizaron inversiones en equipos de

cómputo, cajeros y mejoras en los locales de arrendados.

Al cierre de diciembre de2019,los activos totales se ubican en $113,657 millones de Pesos, lo que representa un
decremento de 3%o con respecto a 2018; esto debido a que Banca Afirme como parte de su estrategia de negocio
vendió parte de su portafolio de inversiones en valores a su parte relacionada Banco de Inversión Afirme lo que
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representa una disminución en el rubro por $26,804, efecto que se ve compensado con un incremento en el rubro de

otras cuentas por cobrar por $18,894 por operaciones pendientes de liquidación, así como un incremento en la
cartera de crédito neta por $4,950.

Los pasivos a largos plazo a cierre del 2019 fueron de 52,537 millones, mostrando un decremento del 13%
respecto al año pasado, como resultado de una menor necesidad en el fondeo principalmente de la banca de

desanollo, la cual fue compensada con captación tradicional.

El capital contable cerró en 55,717 millones de pesos al 3l de diciembre del 2019, aumentando en un ll%o
respecto al año pasado, principalmente por la utilidad neta generadaen2019 por $350, una aportación para futuros
aumentos de capital de $250, así como una disminución en el resultado por valuación de instrumentos de cobertura
de flujos de efectivo por $27

Al 31 de diciembre de 20 19 y 2018, el capital social nominal autorizado suscrito y pagado de Banca Afirme
asciende a$2,224 millones de Pesos, el cual está representado por 2,224,424,083 de acciones ordinarias nominativas
Serie "O" con valor nominal de un peso por acción cada una en ambos años.

En Asamblea General Extraordinaria, celebrada el l9 de julio de 2018, los accionistas acordaron incrementar el
capital social pagado del Banco en la suma de 5224, mediante la emisión, suscripción y pago de 224,424,083
acciones Serie "O".

El aumento de capital social fue pagado mediante la aportación de 242,941 acciones emitidas por la Arrendadora,
transmitirlas a costo fiscal promeclio de $1,139.49 pesos, que representó un valor de fi276,827,648.00 pesos. Se

suscribieron 224,401,641 a un precio de51.233626 pesos por acción, correspondiendo $1.00 al valor nominal por
acción y 50.233626 por acción, por prima en suscripción de acciones. El valor contable de las acciones al momento
de la compra fue por $487,833,376, la variación entre el valor contable y el de adquisición derivó en aumento del
capital social por 5211,033,413

OJicinøs Principøles

Las oficinas corporativas de Afirme están ubicadas en Avenida Juixez 800 Sur., Col. Centro, C.P. 64000 en

Monterrey, Nuevo León. El número telefonico en dicha dirección es 52 (8 l) 83 183900. Lapíryina de Internet de

Afirme es www.afirme.com. La información contenida en dicha página no se incorpora por referencia y no podrá ser

considerada como parte del presente Prospecto.

\
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(c) Participantes

(d) El Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permite la emisión de Obligaciones Subordinadas, conforme a

características de colocación independientes y hasta el Monto Total Autorizado del Programa con Carácter
Revolvente, para su colocación entre el gran público inversionista mediante oferta pública, de conformidad con lo
establecido por la LIC y la LMV. Las características de cada Emisión se establecerán en el Título y Acta de Emisión
y se describirán en el Suplemento respectivo. El precio de colocación, el monto total de cada Emisión, el valor
nominal, la fecha de colocación y liquidación, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés aplicable y la
forma de cálculo, así como la periodicidad en el pago de interés, entre otras características de las Obligaciones
Subordinadas de cada Emisión, serán acordados por el Emisor con el Intermediario Colocador en el momento de

dicha Emisión y se darán a conocer al público al momento de cada Emisión en el Suplemento correspondiente. Las
Obligaciones Subordinadas se denominarán en Pesos o en UDIs. Asimismo, se podrán realizar una o varias
Emisiones de Obligaciones Subordinadas siempre y cuando el saldo insoluto de principal de las Obligaciones
Subordinadas en circulación no exceda el Monto Total Autorizado del Programa con Carácter Revolvente.

Una vez que las Obligaciones Subordinadas de cada Emisión hayan sido colocadas, y sujeto a las condiciones de

mercado prevalecientes en dicho momento, el Emisor utilizarâ los recursos obtenidos de las colocaciones para

distintos fines corporativos, de conformidad con la Sección2.2"Destino de los Fondos" del presente Prospecto.

(e) Tipos de Obligaciones Subordinadas

E,l Programa contempla la emisión de Obligaciones Subordinadas, al amparo del artículo 64 dela LIC,.la Circular
Unica de Bancos y las disposiciones aplicables de la Circular 312012. Las Obligaciones Subordinadas que se emitan
al amparo del Programa podrán ser Obligaciones Subordinadas Preferentes u Obligaciones Subordinadas No
Preferentes, pero en ningún caso serán susceptibles de convertirse en acciones del Emisor, y computarán en la
porción de Capital Complementario del Capital del Emisor. Por su parte, el rendimiento pactado podrá ser una tasa

de interés hja o variable, según se determine en el Título y Acta de Emisión y según se describa en el Suplemento
correspondiente.

Banca Afirme, S.4., Institución de Banca
Múltiple, Afirme Grupo Financiero

Emisor

BBVA Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de

C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Intermediario Colocador

C¡sa dr Bols.r

G R U P O T I N Â N ( I t RO
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex

Grupo Financieromonex Representante Común

WHITE6.CASE White & Case, S.C Asesor Legal Externo

tt^AF¡RME

PARTICIPANTE NOùTBRE
PAPEL A DESEIIPEÑAR EN LA

Open¡,cróx
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(f) Mecanismos del Programa.

El propósito del Programa es establecer el marco general para que el Emisor esté en posibilidad de emitir
Obligaciones Subordinadas, para su colocación entre el gran público inversionista mediante oferta pública, de
conformidad con lo establecido por la LMV. Para cada Emisión se elaborará un Suplemento, el cual será presentado
a la CNBV para su autorización. Las Obligaciones Subordinadas se denominarán en Pesos o en UDIs.

El Emisor podrâ realizar una o varias Emisiones de Obligaciones Subordinadas hasta por el Monto Total Autorizado
del Programa con Carácter Revolvente.
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1.3. Factores de Riesgo

Al considerar la posible adqttisición de las Obligaciones Subordinadas, los Obligacionistas potenciales deben
tomar en cuenta, analizar y evaluar toda la informøción conlenida o incorporada en el presente Prospecto, en el
Sttplemento, y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a contirutación. De materializarse cualquiera de
los riesgos que se describen a continuqción, los negocios, resultados operativos, situaciónfinancieray perspectivas
de Afirme, así como su capacidad para pagqr las Obligaciones Subordinadas, podrían verse afectados. Además,
cabe la posibilidad que los negocios, resultados operalivos, situaciónfinanciera y perspectivas de Afirme se vean

dectadas por otros riesgos que lø misma desconoce o qtte actualmente no se consideran sig,nificativos.

(a) Factores de Riesgo Relacionados con México

Situación Económica y Política

El negocio bancario de Afirme se desarrolla en México, por lo tanto, su desempeño depende, entre otros factores, de
la situación económica del país. Los dos aspectos más importantes de la actividad bancaria, captación y crédito,
están expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento en la actividad económica, las fluctuaciones
cambiarias, la inflación, las tasas de interés, y otros eventos políticos, económicos y sociales de México, que podrían
afectar al sector, a los volúmenes de fondos depositados y a la capacidad de pago de los acreditados.

Crecimiento Económico

Como cualquier otra rama de la economía, el sector bancario se puede ver afectado por un menor crecimiento
económico del país, lo que se podría traducir en una desaceleración de la captación de fondos y en la demanda de
crédito, que a su vez podría afectar negativamente la capacidad del Banco para originar nuevos negocios y
resultados satisfactorios. El crecimiento real del Producto Interno Bruto (PIB) en México, según datos de Banxico
fue de 2. l0o/o en 2017 y | .600/o en 20 I 8 y 0.03Yo en 2019 .

Devaluación

Dada la gran volatilidad que la cotización del Peso contra el Dólar ha mostrado durante los últimos años, una
depreciación eventual del Peso respecto al Dólar podría afectar la economía mexicana y al sector bancario, ya que
puede limitar la capacidad para transferir o conveftir Pesos en Dólares y en otras divisas, e inclusive podría tener un
efecto adverso en la condición financiera, en la operación y en los resultados de Afìrme.

Inflación

La inflación en México, medida por el incremento en el Índice Nacional de Precios al Consumidor, dado a conocer
por el INEGI , en 2017,2018 y 2019 fue de 6.77o/o, 4.83% y 3.600/o, respectivamente. La inflación es la base para la
definición de tasas en el mercado, lo cual puede tener impactos en los precios de los activos financieros.

Tasa de Interés

Las tasas de interés en México han mostrado comportamientos volátiles en el pasado. El incremento o disminución
de las tasas de interés tiene un efecto directo en los resultados operativos del Emisor. El alza de las tasas de interés
incrementa el costo de su fondeo que se efectúa en moneda local y tasa frja. Asimismo, podría incrementar los
niveles de morosidad de sus clientes generando una disminución en los márgenes del Emisor y por tanto en los
resultados de operación y financieros

Nivel de Empleo

En caso de que cambios en la situación económica, política o social trajeran como consecuencia una pérdida de
empleos en el país, la capacidad de pago de los acreditados podría verse afectada al perder su fuente de ingreso, lo
que a su vez disminuiría la cobranza de algunos créditos del Banco y, por lo tanto, incrementaría sus niveles de
Car-tera Vencida en alguna proporción.
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Cambios en Leyes y Políticas Gubernamentales

Cualquier cambio en leyes o en políticas y estrategias gubernamentales relacionado con servicios y productos
financieros ofrecidos por los bancos podría afectar la operación y el régimen jurídico de Afirme, pudiendo afectar su

negocio, situación financiera o resultados de operación.

En el pasado, gobierno federal ha intervenido en la economía nacional y ocasionalmente ha efectuado cambios
significativos en las políticas y reglamentos, lo cual podría suceder en el futuro. Estas acciones para controlar la
inflación y otras reglamentaciones y políticas han involucrado, entre otras medidas, aumentos en tasas de interés,
cambios en políticas fiscales, controles de precios, devaluaciones de la moneda, controles de capital, límites a

importaciones y otras acciones. El negocio, condición financiera y resultados de operación se pueden ver afectados
negativamente por los cambios en las políticas o reglamentaciones gubernamentales que involucren o afecten el
negocio de Afirme, su administración, operaciones y régimen impositivo. No es posible garantizar que los cambios
en las políticas gubernamentales federales no afectarán negativamente el negocio, condición financiera y resultados
de operación de Afirme. La legislación fiscal en México está sujeta a cambios constantes y no se puede garantizar
que el gobierno mexicano no realice cambios a ésta o a cualquiera de sus políticas existentes en el ámbito político,
social, económico u otro, mismos que pudieran tener un efecto material adverso sobre el negocio, resultados de

operación o condición financiera.

Adicionalmente, la implementación de estas reformas puede llevar a cambios significativos en las políticas
gubernamentales que, a cambio, contribuyan a la incertidumbre económica y a mayor volatilidad en los mercados de

capitales mexicanos y de los valores emitidos por compañías mexicanas.

Eventos económicos, políticos y regulatorios en los EEUU y en otros países, podrían afectar adversamente la
economía mexicana.

Cambios en las condiciones económicas, políticas y regulatorias de los EEUU o en las leyes y políticas que regulen
el comercio internacional podrían crear incertidumbre en los mercados internacionales y podrían tener un impacto
negativo en la economía mexicana. Las condiciones económicas en México están altamente correlacionadas con las
condiciones económicas de los EEUU. Dicha correlación se debe, en parte, al alto grado de actividad económica
entre los dos países generalmente, incluyendo el comercio facilitado por el Tratadó de Libre Comercio de América
del Norte (el "TLCA|Y'), ahora T-MEC, así como la cercanía física de ambos países.

Situación Política

En los últimos años, el país ha continuado con un proceso de reacomodo en las fuerzas políticas, las cuales han
tendido a atenuar sus posiciones extremas y de hecho se percibe la posibilidad de nuevos acuerdos en el mediano
plazo para efectuar reformas fiscales adicionales que abonen îortaleza estructural al país; sin embargo, los resultados
electorales del 2018 son un aspecto muy impor-tante a revisar hacia adelante, ya que existe un cambio de poder que
puede o no impactar los resultados de la entidad.

El Congreso de la Unión no había sido controlado por un partido político desde 1997. Esto se ha traducido en un
estancamiento político y de incertidumbre debido a la incapacidad del Congreso de la Unión de llegar a un consenso
sobre las reformas estructurales necesarias para modernizar ciertos sectores de la economía mexicana. Después de
las elecciones de 2018 y hasta que se designen nuevos diputados y senadores, el Congreso de la Unión será
controlado por un solo partido. E,l Emisor no puede asegurar que los eventos políticos mexicanos, sobre los cuales
no tiene control, no tendrán un efecto desfavorable en la situación financiera o en los resultados o en el precio en el
mercado de las Obligaciones Subordinadas que sean emitidas.

Situación en otros Países

Los valores emitidos por compañías mexicanas pueden verse afectados por las condiciones económicas y de
mercado de otros países. Aunque la situación económica en esos países puede ser distinta a la de México, las
reacciones de inversionistas por acontecimientos en cualquiera de estos otros países podrían cambiar el riesgo de
mercado y de contrapaÉe en los valores de instituciones mexicanas. Por lo anterior, no se puede asegurar que los
valores emitidos por el Emisor no se verán afectados adversamente por eventos en otras partes del mundo.
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Emergenc ias Sanit qr ias

La economía mexicana podría verse afectada en su conjunto por la declaración de emergencias sanitarias por la
aparición de enfermedades u otras contingencias de naturaleza sanitaria que afecten a la población en general, como
en el caso del COVID-19 a nivel mundial en el primertrimestre de2020. La declaración de una emergencia sanitaria
en México, o la adopción de medidas preventivas para evitar su propagación entre la población en general, podrÍan
resultar en que la economía mexicana en general se vea afectada por una disminución en el consumo o en el acceso a

bienes y servicios de primera necesidad o circunstancias adicionales imprevisibles. En caso de ocurrir este tipo de

eventualidades, éstas podrían resultar en una afectación adversa al Emisor, sus valores o negocios.

(b) Factores de Riesgo Relacionados con el Negocio Bancario

C ompetidores en Serv icios Financieros

Afirme enffenta una fuerte competencia de instituciones financieras mexicanas de mayor tamaño que han tenido una
presencia en el mercado mexicano por largos periodos, así como de instituciones financieras globales ya que, entre
otras cuestiones el gobierno mexicano permite a extranjeros la constitución de grupos financieros, bancos,
intermediarios y otras entidades financieras en México. Además, Afirme puede enffentar competencia por parte de

nuevos bancos autorizados recientemente por las autoridades mexicanas que, de alguna manera, atienden o

pretenden atender a los mismos segmentos de personas y empresas que Afirme.

C ambios en Regulación Gubernamental

Las instituciones de crédito están sujetas a regulación para efectos de su organización, operación, capitalización,
operaciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias, diversificación de inversiones, niveles de
índices de liquidez, políticas de otorgamiento de crédito, tasas de interés cobradas y disposiciones contables, entre
otros aspectos. En el caso de que las regulaciones aplicables se modifiquen en el futuro, sus efectos podrían tener un
impacto desfavorable en el negocio, la situación financiera o los resultados de operación de Afìrme.

Ej ecttción de G arantías

La ejecución de las garantías otorgadas a favor de Afirme en operaciones de crédito se realiza a través de

procedimientos judiciales que en ocasione pudieran alargarse o verse entorpecidos. Los retrasos o impedimentos
para ejecutar garantías pueden afectar adversamente el valor de las mismas y con ello el negocio, la situación
financiera o los resultados de operación de Afirme.

Estimación Preventiva para Riesgos Crediticios

La regulación bancaria en materia de crédito establece que los bancos comerciales deben califìcar su carlera con
base en el grado de riesgo evaluado según factores cualitativos y cuantitativos con el fin de establecer las reservas
crediticias correspondientes. Afirme cumple con las disposiciones vigentes para calificación de cartera y considera
que la estimación preventiva para riesgos crediticios es suficiente para cubrir pérdidas conocidas o esperadas de su

cartera de crédito. La política que ha seguido la institución es la creación de reservas a niveles máximos permitidos
por la ley, esto con el fin de tener una estructura sólida de contingencia ante cualquier eventualidad en la cartera de

Afirme. En el caso de que se considere necesario incrementar las reservas, o si se presentan modificaciones a las
reglas de calificación de cartera de crédito que requieran un aumento en las mismas, podrían afectarse adversamente
los resultados de las operaciones y el nivel de capitalización del Banco.

Liqtridez

Afirme se fondea en su gran mayoría por medio de operaciones de reporlo gubernamental. La naturaleza de corto
plazo de esta fuente de recursos puede representar un riesgo de liquidez para Afirme si los reportos no son
efectuados en los volúmenes esperados o si dichos reportos son retirados de manera distinta a lo esperado, a pesar de
que el Emisor tiene acceso muy amplio a fuentes de fondeo, por la calidad de sus activos, sigue estando expuesto a

eventos de liquidez.
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Operaciones con Moneda Extrønjera

Los pasivos de Afirme expresados en moneda extranjera están sujetos a un coeficiente de liquidez, de conformidad
con disposiciones de Banxico, cuyos montos no deberán exceder un nivel específico con respecto a su capital
regulatorio. Aunque Afirme cumple con las disposiciones aplicables y sigue procedimientos para la administración
de posiciones de riesgo en relación con sus actividades y movimientos bancarios y de tesorería, no puede asegurarse
que el Emisor no será objeto de pérdidas con respecto a dichas posturas en el futuro, ante la eventualidad de una alta
volatilidad en el tipo de cambio del peso o en las tasas de interés, la cual podría tener un efecto adverso en el
negocio, la situación financiera o los resultados de operación de Afirme.

Riesgos de ataques cibernélicos u olras violaciones a la seguridad de la red o de la tecnología de la información.

Es posible que el Emisor pueda ser objeto de ataques cibernéticos y otras amenazas o violaciones de seguridad
informáticas que pudieran llegar a comprometer y, en su caso, afectar materialmente los sistemas de tecnología de la
información, redes, operación y seguridad tecnológicos e informáticos de la misma. Los riesgos de seguridad
asociados con la tecnología de la información han incrementado en años recientes debido a un aumento en la
sofìsticación y actividades de aquellas personas que llevan a cabo ataques cibernéticos. Una falla de o ataque a los
sistemas de tecnología de la información, redes, operación y seguridad tecnológicos e informáticos del Emisor
podría afectar adversamente su negocio y resultar en la divulgación o uso indebido de información confidencial o
personal (propia o de terceros), causando interrupciones significativas en los servicios u otras dificultades
operativas, así como incrementos en sus costos o causar pérdidas. Asimismo, el uso y divulgación no autorizado de

información confidencial y/o sensible derivado de un ataque cibernético y otras amenazas y violaciones de seguridad
informáticas pudiera llegar a tener un efecto adverso en el negocio, reputación y/o rentabilidad del Emisor,

(c) Factores de Riesgo Relacionados con Afirme

Funcionario.ç Clave

El Banco depende del desempeño de sus consejeros, funcionarios ejecutivos y empleados clave, en especial de los
señores C.P. Julio César Villareal Guajardo, miembro del Consejo de Administración y Presidente de dicho órgano,
y al señor Jesús Antonio Ramírez Garza, director general de nuestro grupo financiero. Dichas personas cuentan con
amplia experiencia en el área financiera y bancaria y tienen amplio conocimiento del mercado al que actualmente se

dirige el Banco. La pérdida de cualquiera de dichas personas o la incapacidad del Banco para atraer y retener
ejecutivos adicionales podría afectar en forma adversa el negocio, la situación financiera o los resultados de

operación de Afìrme.

Integración del Equipo Directivo

Afirme considera que una de sus principales fuerzas es el recurso humano, el cual combina a personas de amplia
experiencia y profesionalismo en el sector financiero, con el dinamismo y modernidad de jóvenes profesionistas.
Una parte importante del equipo de funcionarios ejecutivos de Afirme cuenta con amplia experiencia en el ramo
bancario, ya que anteriormente han colaborado con otras instituciones financieras mexicanas. Otros miembros de

dicho equipo tienen experiencia considerable en las áreas comercial y han incursionado en el área financiera en los
últimos años. Además, varios de los miembros del equipo directivo se han incorporado recientemente a Afirme. El
Banco considera que la plena integración de dicho equipo está realizándose en forma exitosa y eficiente,
permitiendo la consecución de su negocio a través de la implementación de su estrategia. No obstante, la
incapacidad del Banco para completar la integración de dicho equipo o, en su caso, para atraer y retener ejecutivos
adicionales, podría afectar en forma adversa el negocio, la situación hnanciera o los resultados de operación de

Afirme.

Riesgo Relacionado de la Estrategia de Afirme

La operación del Banco es dirigida a partir de la estrategia definida por el equipo directivo del Banco. Actualmente,
dicha estrategia consiste en: enfoque a nichos de mercado con alta rentabilidad, servicio personalizado de calidad,
otorgamiento de crédito prudente, creación de reservas conforme a las disposiciones vigentes, reducción de costos y
expansión continua de productos y servicios líderes.

ï
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El éxito futuro del Banco depende, en cierta medida, de la habilidad para implementar dicha estrategia. El negocio
del Banco podría verse afectado en caso que éste no pueda implementar de manera adecuada la estrategia actual o

aquella que defina en el futuro de acuerdo a las condiciones del mercado prevalecientes y, por ende, podría también
afectar la situación financiera y los resultados de operación del Banco.

Riesgos Previstos en las Notas ø los Estados Financieros

Afirme se encuentra sujeto a una serie de riesgos, entre los cuales se encuentran el riesgo de mercado, el riesgo de

crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo operativo, el riesgo tecnológico y el riesgo legal. Asimismo, las notas a los
Estados Financieros Auditados 2019 de Afirme, contienen una descripción de dichos riesgos. Cualquier
actualización de dichos riesgos podría afectar de manera adversa el negocio, situación financiera o resultados de

operación de Afirme.

Concentración de Operaciones Activas en Determinados Sectores o Clientes

La concentración crediticia que mantiene Afirme se encuentra en la cartera del tipo comercial, hipotecaria y de

consumo constituida por créditos a pequeñas y medianas empresas y personas físicas de altos ingresos de la región
norte del país y, en particular, del área metropolitana de Monterrey. La experiencia con que cuenta el Banco y las

relaciones de largo plazo que tiene con sus clientes, disminuyen en el riesgo de concentración de la cartera. No
obstante lo anterior, los riesgos inherentes al sector empresarial de la región norte del país y, en particular, del área

metropolitana de Monterrey, así como los acontecimientos sociales, económicos y políticos en dicha región pudieran

tener un efecto adverso sobre la situación financiera o los resultados de operación de Afirme, así como sobre el
precio de mercado de las Obligaciones Subordinadas.

Revocación de la Autorización Bancariq

Conforme a la ley mexicana, se requiere de autorización del Gobierno Federal, emitida a través de la CNBV, para
operar como institución de banca múltiple. En caso que Afirme incurriere en alguna causal de revocación, pudiera
verse sujeto a la imposición de medidas correctivas por parte de las autoridades financieras e incluso su autorización
para operar como institución de banca múltiple podría serle revocada. La imposición de dichas medidas correctivas,
así como la revocación de dicha autorización pudiera afectar adversamente la situación financiera y los resultados de

operación de Afirme, limitando su capacidad de pago de las Obligaciones Subordinadas. No obstante, lo anterior, las

autoridades financieras mexicanas, a través de regulación actual se han dado a la tarea de establecer ciertos
mecanismos para detectar oportunamente problemas financieros de los bancos comerciales, derivados de la
insolvencia o falta de liquidez, a través de la definición de ciertas medidas correctivas, con el fin de preservar el

valor de los activos del Banco en protección del interés del público.

Falta de Coincidencia enlre las Características de Operaciones Pasivas y Activas

Actualmente, la administración de activos y pasivos que Afirme mantiene, se enfoca principalmente a minimizar el

riesgo consistente en que las operaciones no estén completamente cubiertas por tasa, plazo y moneda. El área de

Derivados de Afirme analtza de manera constante posibles coberturas con el fin de que las operaciones activas a

largo plazo sean cubiertas con fondeo del mismo plazo, con el fin de tener controlado el riesgo de liquidez, el de

tasas y el cambiario. Aun cuando el Banco estima que este riesgo no es relevante hoy en día, en el futuro, la falta de

coincidencia entre las operaciones bancarias activas y pasivas en las que interviene el Banco pudiera afectar
adversamente su negocio, situación financiera y resultados de operación.

Operaciones con P artes Relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, el Banco lleva a cabo transacciones con partes relacionadas. Todas las

operaciones de crédito con partes relacionadas son autorizadas conforme a lo dispuesto en el artículo 73 de la LIC y
se pactan a tasas de mercado, garantías y condiciones acordes a sanas prácticas bancarias.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas, residentes en el país

o en el extranjero, están sujetas a limitaciones y obiigaciones fiscales, en cuanto a la determinación de los precios
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pactados, ya que éstos dcberán ser equiparables a los que utilizarían con o entre partes independientes en
operaciones comparables.

Riesgos derivados de una posible reducción de la calificación crediticia del Emisor

Cualquier reducción a las calificaciones crediticias otorgadas al Emisor, en su carácter de emisor de valores; a los
diferentes valores de deuda emitidos por el Emisor (incluyendo las Obligaciones Subordinadas), o a cualquiera de
sus subsidiarias, podría tener como resultado un incremento en sus respectivos costos de financiamiento, lo cual a su
vez podría tener como consecuencia que el Emisor y/o sus subsidiarias experimenten dificultad para obtener fondos,
para captar recursos, o para llevar a cabo la renovación, reestructura o refinanciamiento de sus pasivos al
vencimiento.

Dependencia o expiración de derechos de propiedad industrial

Los servicios financieros del Emisor y sus subsidiarias se comercializan a través de diversas marcas y avisos
comerciales, gracias a las cuales el Emisor, por medio de Afirme Grupo Financiero, ha alcanzado un reconocimiento
del público en general. El éxito financiero del Emisor podría verse afectado si los planes de mercadotecnia no tienen
el impacto deseado en la imagen de las marcas o en su capacidad de atraer y retener clientes. Los resultados del
Emisor podrían verse afectados si cualquiera de sus principales marcas sufriere un daño importante en su reputación.
Cualquier daño prolongado o significativo en la confianza de los clientes hacia el Emisor, respecto de la reputación
o confiabilidad de sus marcas o servicios financieros, podría tener un efecto sustancial adverso en los resultados
operativos y financieros del Emisor.

Operaciones con Inslrumentos Financieros Derivados

Las operaciones con instrumentos financieros derivados comprenden aquellas con fines de cobertura y con fines de
negociación. Dichos instrumentos, sin considerar su intencionalidad, se reconocen a valor razonable, cuyo
tratamiento contable se describe a continuación:

Swaps - Las operaciones de intercambio de flujos o de rendimientos de activos (swaps) se registran en el activo y en
el pasivo por el derecho y la obligación derivada del contrato. Tanto la posición activa como la pasiva se valúan a su
valor razonable, reflejando el valor neto del swap en el balance general y la utilidad o pérdida correspondiente en
resultados.

Opciones - Las obligaciones (prima cobrada) o derechos (prima pagada) por compraventa de opciones se registran a
su valor contratado y se ajustan a su valor razonable, reconociendo la utilidad o pérdida en resultados. La prima
cobrada o pagada se amortiza conforme se devenga. Actualmente, el Banco no realiza este tipo de operaciones.

Por aquellos instrumentos derivados que incorporen derechos y obligaciones tales como los Íìrturos, contratos
adelantados, o swaps, se compensan, las posiciones activas y pasivas de cada una de las operaciones, presentando en
el activo el saldo deudor de la compensación y en el pasivo en caso de ser acreedor. Para los instrumentos
financieros derivados que únicamente otorguen derechos u obligaciones, pero no ambos, como es el caso de las
opciones, el importe correspondiente a dichos derechos u obligaciones se presenta por separado en el activo o
pasivo, respectivamente.

La valuación de las coberturas designadas como de valor razonable, se reconoce en los resultados del ejercicio
dentro del rubro de "Resultado por intermediación, neto".

Asimismo, dicho efecto por valuación se presenta en el balance general dentro del rubro de "Derivados". La
valuación de la posición primaria se reconoçe en los resultados del ejercicio dentro del rubro de "Resultado por
intermediación" y en el balance general dentro del rubro "Ajustes de valuación por cobertura de activos
financieros", inmediatamente después de los activos financieros o pasivos financieros correspondientes.

Dado que los productos derivados operados por el Banco son considerados como convencionales (Plain Vanilla), se

utilizan los modelos de valuación estándar contenidos en los sistemas de operación de derivados y administración de
riesgos del Banco.
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La valuación de las posiciones se lleva a cabo de manera diaria y los insumos utilizados por los sistemas de

operación y de administración de riesgos son generados por un proveedor de precios, el cual genera dichos insumos
en función de las condiciones diarias de los mercados.

Los métodos de valuación se basan en los principios aceptados y comúnmente usados por el mercado. Actualmente,
los derivados se valúan mediante el método de valor presente de los flujos, a excepción de las opciones. Este método
consiste en estimar los flujos futuros de los derivados, usando la diferencia entre el nivel f,rjo del derivado y las

curvas forward del mercado a la fecha de la valuación, para después descontar dichos flujos a su valor presente. Las

opciones se valúan bajo el método Black and Scholes, el cual, adicionalmente al valor presente de los flujos,
involucra la volatilidad y la probabilidad de ocurrencia para el cálculo de la prima.

Aplicación de Normas de Información Financiera pttblicadas que no han entrado en vigor

Durante el mes de diciembre 2017 la CNBV estableció la adopción de las siguientes Normas de Información
Financiera ("N/f'l) a partir del I de enero de 2019: NIF B-lT "Determinación del valor razonable", NIF C-3
"Cuentas por cobrar", NIF C-9 "Provisiones, contingencias y compromisos", NIF C-l6 "Deterioro de instrumentos
financieros por cobrar", NIF C-l9 "lnstrumentos financieros por pagar", NIF C-20 "lnstrumentos financieros por
cobrar principal e intereses", NIF D-l "lngresos por contratos con clientes, NIF D-2 "Costos por contratos con
clientes" y D-5 "Anendamientos".

Durante el mes de noviembre 2018, la CNBV publicó una resolución mediante la cual amplía el plazo para la
entrada en vigor de las NIF listadas en el párrafo anterior hasta el año2020.

Posteriormente, durante el mes de noviembre 2019,la CNBV publicó una resolución mediante la cual amplía el
plazo para la entrada en vigor de las NIF listadas en el párrafo anterior hasta el año2021. Afirme aún se encuentra
en proceso de análisis de los impactos que dichas NIF pudieran tener: (i) en los procesos internos de generación de
información y registros contables, (ii) en la metodología de hansición que se utilizará en términos de cada una de las

norrnas, (iii) en la situación financiera de Afirme, (iv) en la operación del negocio de Afirme, y (v) en la preparación
de los estados financieros de Afirme.

Asimismo, no podemos asegurar si la aplicación inicial de las nuevas normas pudiera originar que su

implementación represente impactos materiales en los procesos internos, en la operación del negocio, en la situación
financiera o en el cumplimiento de obligaciones contractuales de Afirme, los cuales no han sido cuantificados a la
fecha.

Por otra parte, no podemos asegurar que la aplicación de dichas normas pudiera originar la falta de comparabilidad
de la información financiera elaborada sin la aplicación del método retrospectivo para más de un ejercicio, según las

opciones previstas en las mismas normas, a partir del ejercicio 2021 y en su caso, 2020, con la información
divulgada en ej ercicios anteriores

En cuanto Afìrme realice un diagnóstico extensivo relacionado con la aplicación de dichas normas se hará del
conocimiento de la CNBV y de los inversionistas.

(d) Factores de Riesgo Relacionados con las Obligaciones Subordinadas

Pago del Principal y Riesgo del Emisor.

Los inversionistas que adquieran las Obligaciones Subordinadas asumirán por ese hecho el riesgo de crédito
respecto del Emisor. No existe garantía de que el Emisor cumplirá con sus obligaciones derivadas de las

Obligaciones Subordinadas.

Subordinación de las Obligaciones Subordinadas

En caso de liquidación o liquidación judicial del Emisor, el pago de las Obligaciones Subordinadas se hará a

prorrata, sin distinción de las fechas de emisión de las obligaciones subordinadas preferentes, después de cubrir
todas las demás deudas del Emisor, pero antes de pagar a los titulares de obligaciones subordinadas no preferentes,
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en su caso, y de repartir a los titulares de las acciones, en su caso, el haber social del Emisor. En el entendido de que
el pago de las obligaciones subordinadas preferentes deberá realizarse antes del pago de las obligaciones
subordinadas no preferentes. Lo anterior, en términos del arlículo 64 de la LIC, el Artículo 28 de la Circular 312012
y demás disposiciones aplicables.

Las Obligaciones Subordinadas no se Encuentran Respaldadas por el IPAB

El IPAB es una institución cuya finalidad es establecer un sistema de protección al ahorro bancario a favor de las
personas que realicen cualquiera de los depósitos garantizados, así como regular los apoyos fìnancieros que se

otorguen a las instituciones de banca múltiple para el cumplimiento de este objetivo. Dado que las Obligaciones no
constituyen un instrumento de ahorro bancario, sino un instrumento de inversión, no están amparadas bajo este
esquema de protección por par-te del IPAB ni se encuentran respaldadas por dicha institución.

Cancelación en el Pago de Intereses

De conformidad con la legislación vigente, en el caso que Afirme no cumpla con los requerimientos de

capitalización que le resultan aplicables, la CNBV podrá ordenar la aplicación de medidas correctivas mínimas,
entre las cuales se encuentra la cancelación del pago de intereses a los Obligacionistas. (ver "Condonación o
Cancelación del Pago de Principal y/o Intereses como Medida Conectiva Mínima").

Diferimiento, remisión o condonación del principal o intereses

Dc conformidad con la legislación vigente, en el caso que Afimre no cumpla con los requerimientos mínimos de
capitalización que le resultan aplicables, el Emisor tendría que diferir, remitir o condonar el principal o intereses
bajo las Obligaciones Subordinadas, sin que sea considerado un evento de incumplimiento. (ver "Retnisión o
condonación obligatoria total o parcial del pago de principal y/o intereses").

Se considerará que los Obligacionistas automáticamente han renunciado a sus derechos de cobro en caso de ocurrir
un evento de remisión o condonación de las Obligaciones Subordinadas previsto en el Título, en el Acta de Emisión
y Suplemento correspondiente, y consecuentemente no tendrán derecho a exigir el cobro de monto alguno
relacionado con las Obligaciones Subordinadas vnavezrealizada dicha remisión o condonación.

Diferimienlo del Pago de Principal y/o Intereses

El Emisor podrá diferir los pagos de intereses y/o principal respecto de las Obligaciones Subordinadas, durante
cualquier Periodo de Suspensión. En caso de diferimiento de los pagos de intereses de las Obligaciones
Subordinadas, los pagos de intereses serán acumulativos por lo que, en caso de diferimiento, los Obligacionistas
tendrán derecho a recibir los intereses devengados antes y durante dicho Periodo de Suspensión en la Fecha de Pago
de Intereses inmediata siguiente a la terminación del Periodo de Suspensión.

Para tales efectos, un"PerÍodo de Suspensión" iniciará:

(i) Cuando el Índice de Capitalización, el Coeficiente de Capital Básico o el Coeficiente de

Capital Fundamental del Emisor sea menor al porcentaje mínimo requerido conforme a las

Reglas de Capitalización; o

(iD Cuando la CNBV imponga al Emisor una medida preventiva o correctiva mediante la cual
requiera el diferimiento de pagos de intereses respecto de las Obligaciones Subordinadas, de
conformidad con lo dispuesto por el Artículo 121 o el Artículo 122 de la LlC.

El Emisor deberá informar por escrito al Indeval y al Representante Común, a la CNBV a través del STIV-2 y a la
Bolsa a través del SEDI (o a través de los medios que estas determinen) respecto de cualquier Periodo de Suspensión
con cuando menos l0 (diez) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que los intereses correspondientes debieron
de haber sido pagados. Dicho aviso deberá contener las medidas que serán tomadas por el Emisor durante el Período
de Suspensión respectivo, o bien, aquellas que, en su caso, le fueron impuestas por la CNBV, y deberá acompañarse
de la documentación correspondiente conforme a la cual se haya determinado eil Período de Suspensión.

'(
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El diferimiento del pago de intereses y/o principal durante un Periodo de Suspensión no será considerada
como causa de incumplimiento de las Obligaciones Subordinadas respectivas.

En caso que se presente un Periodo de Suspensión, el Emisor reanudará el pago de intereses:

(a) Si el Periodo de Suspensión inició por alguno de los eventos mencionados en el inciso (i)
anterior, cuando el Índice de Capitalización, Coeficiente de Capital Básico y el Coeficiente de
Capital Fundamental del Emisor no sea menor al porcentaje mínimo requerido conforme a las
Reglas de Capitalización; o

(b) Si el Periodo de Suspensión inició por algún evento de mencionado en el inciso (ii) anterior,
cuando la medida preventiva o correctiva correspondiente haya terminado.

En tanto esté vigente cualquier Periodo de Suspensión, el Emisor no podrá, entre otras medidas, realizar el pago de
dividendos.

E,l Emisor deberá informar al Representante Común, a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, y
a Indeval por escrito o a través de los medios que estos determinen, acerca del término de un Periodo de Suspensión,
tan pronto como éste termine, proporcionando al efecto la documentación que avale la conclusión del Periodo de
Suspensión correspondiente.

Una vez terminado el Periodo de Suspensión, el Emisor, por conducto de lndeval, realizarâ el o los pagos pendientes
de los intereses devengaclos y no pagados en la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente a la terminación del
Periodo de Suspensión; en el entendido que, si dicho Periodo de Suspensión termina después de la Fecha de
Vencimiento, el pago del principal y los intereses diferidos se realizarâ dentro de los l0 (diez) Días Hábiles
siguientes a la fecha en que se haya terminado el Periodo de Suspensión. Cuando el Periodo de Suspensión abarque
la Fecha de Vencimiento de la Emisión, el plazo de la misma se entenderá prorrogado por el tiempo de duración del
Periodo de Suspensión, debiendo Indeval realizar los procesos necesarios para que los pagos pendientes, en su caso,
puedan realizarse. Una vez terminado el Periodo de Suspensión, el Emisor realizarâ el pago de los intereses
devengados y no pagados durante el Periodo de Suspensión, los cuales serán calculados de acuerdo con lo indicado
en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

Ausencia de Intereses Moralorios

En caso de algún incumplimiento por parte del Emisor en relación con el pago de intereses bajo las Obligaciones
Subordinadas, los Obligacionistas no tendrán derecho a recibir el pago de intereses moratorios por dicho
incumplimiento.

Mercado secundario limitado para las Obligaciones Subordinadas

No es posible asegurar que existirá un mercado secundario activo para las Obligaciones Subordinadas. Asimismo,
no es posible asegurar que surgirá un mercado de negociación activa para las Obligaciones Subordinadas o que las
mismas serán negociadas a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior, podría limitar la capacidad
de los Obligacionistas para vender las Obligaciones Subordinadas al precio deseado, en el momento y en la cantidad
que desearan hacerlo. Por lo anterior, los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su
inversión en las Obligaciones Subordinadas hasta el vencimiento de las mismas.

Riesgo de reinversión como consearcncia de una amortización anlicipada

Dada la posibilidad de que las Obligaciones Subordinadas sean amortizadas anticipadamente, existe el riesgo para
los Obligacionistas de que, al reinvertir las cantidades recibidas derivadas de las amortizaciones anticipadas, las
tasas de interés vigentes en el mercado sean menores que la tasa de las Obligaciones Subordinadas. Además, dicha
amortización anticipada se llevaría a cabo sin una prima por amortización anticipada a cargo del Emisor.

Y
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Atribuciones del Representante Común

La verificación realizada por el Representante Común en términos de los documentos de la emisión, será realizada
únicamente a través de la documentación proporcionada para tales fines por el Emisor y el Intermediario Colocador.

Por otro lado, el Representante Común podría no realizar visitas ni pedir información para verificar el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor, por lo que se podría presentar un escenario en el que el Emisor no esté cumpliendo
con sus obligaciones descritas en el Acta de Emisión y el Título sin que los Obligacionistas se enteren, pudiendo
poner en riesgo la recuperación de su capital e intereses pactados.

Régimen Fiscal

La legislación tributaria en México sufie modificaciones constantemente, por lo que el Emisor no puede garantizar
que el "Rtigimen Fiscal' descrito en el presente Prospecto no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar
el tratamiento fiscal de los intereses generados por las Obligaciones Subordinadas. En dicho caso, podrían ser
aplicables tasas de retención respecto de los pagos a ser efectuados a los Obligacionistas que fueran mayores a las
señaladas en el Prospecto y los Suplementos correspondientes y, por lo tanto, las ganancias esperadas por los
inversionistas bajo las Obligaciones Subordinadas podrían verse reducidas en virtud de un incremento en las tasas de
retención aplicables a dichos valores.

Los inversionistas, previo a la inversión en las Obligaciones Subordinadas, deberán consid€rar que el régimen
fiscal relativo al gravamen o exención aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa
de las Obligaciones Subordinadas no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

Las Obligaciones Subordinadas no estarán garantizadas por Afirme Grupo Financiero.

Afirme Grupo Financiero no garantiza en forma alguna las Obligaciones Subordinadas que se emitan al amparo de
este Programa.

Información sobre Proyecciones y Riesgos Asociados

La información que no tiene el carácter de información histórica que se incluye en este Prospecto, refleja las
perspectivas de Afinne en relación con acontecimientos futuros, y puede contener información sobre resultados
financieros, situaciones económicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones "cree", "espera", "estima",
"considera", "planea", "busca" y otras expresiones similares, indican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar
dichas proyecciones o estimaciones, el Obligacionista potencial deberá tomar en cuenta los factores descritos en esta
sección y otras advertencias contenidas en este Prospecto. Dichos factores de riesgo, proyecciones y estimaciones
describen las circunstancias que podrían ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los
esperados.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones sobre el futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes partes
del Prospecto y se refieren a la intención, la opinión o las expectativas actuales con respecto a los planes futuros y a
las tendencias económicas y de mercado que afecten la situación financiera y los resultados de las operaciones de

Afirme. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantía de rendimiento futuro e implican riesgos e

incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en tales declaraciones por distintos
factores. La información contenida en este Prospecto, incluyendo, entre otras, las secciones "Factores de Riesgo",
identifican algunas circunstancias importantes que podrían causar tales diferencias. Se advierte a los posibles
Obligacionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que sólo se fundamentan
en lo ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto. Afirme no está obligado a divulgar públicamente el resultado de
la revisión de las declaraciones de expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este

Prospecto, excepto por los eventos relevantes y la información periódica, que está obligado a divulgar al mercado
conforme a las disposiciones legales aplicables.
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1.4. Otros Valores Inscritos en el Registro Nacional de Valores

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 1.4 del Reporte Anual para
el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección
https ://www.afirme. com/1.{uestro-Grupo/B anca-Afirme. html.

En cumplimiento de lo dispuesto por la LMV y la Circular Única de Emisoras, el Emisor presenta en tiempo y forma
a la CNBV y a la Bolsa, la información periódica de carácter trimestral y anual correspondiente, así como la
información respecto de cualesquiera eventos relevantes que lo afecten. Asimismo, el Emisor ha presentado en
forma completa y oportuna toda la información financiera por los últimos tres ejercicios.

\
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1.5. Documentos de Carácter Público

La documentación presentada por el Emisor a la CNBV y a la Bolsa a efecto de obtener la autorización del
Programa, las Emisiones al amparo del Programa y la inscripción de las Obligaciones Subordinadas en el RNV, la
autorización para realizar la oferta de las mismas, y su listado en la Bolsa, puede ser consultada en la Bolsa, en sus
oficinas o en su página de Internet.

Dicha documentación incluye las solicitudes respectivas, el presente Prospecto y sus anexos. Copias de dicha
documentación podrán obtenerse a petición de cualquier inversionista mediante una solicitud por escrito presentada
al centro de información de la Bolsa, el cual se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o presentada al Emisor mediante escrito dirigido al señor Alberto Sojo
Garza, con domicilio en Blvd. Adolfo López Mateos #261 Col. Los Alpes, C.P.01010, Ciudad de México, teléfono
52 (81) 81735480 y correo electrónico alberto.sojo@afirme.com

Adicionalmente a la información mencionada en los párrafos anteriores, el público inversionista podrá consultar
información adicional del Emisor en su página de lnternet www.afirme.com, en el entendido que, salvo que se

indique lo contrario en el presente Prospecto, dicha información no es parte integrante del mismo.
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II. EL PROGRAMA

2.1. Características del Programa

(a) Descripción del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitirá la existencia de varias Emisiones de Obligaciones
Subordinadas, conforme a características de colocación independientes y hasta el Monto Total Autorizado del
Programa con Carácter Revolvente, para su colocación entre el Gran Público Inversionista mediante oferta pública,
de conformidad con lo establecido por la LMV. Las características de cada Emisión se establecerán en el Título y
Acta de Emisión correspondientes y se describirán en el Suplemento respectivo. El precio de colocación, el monto
total de cada Emisión, el valor nominal, la fecha de colocación y liquidación, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la
tasa de interés aplicable y la forma de cálculo, así como la periodicidad en el pago de interés, entre otras
características de las Obligaciones Subordinadas de cada Emisión, serán acordados por el Emisor con el
Intermediario Colocador en el momento de dicha Emisión y se darán a conocer al público al momento de cada
Emisión en el Suplemento correspondiente. Las Obligaciones Subordinadas se denominarán en Pesos o en UDIs.
Podrá realizarse una o varias Emisiones de Obligaciones Subordinadas siempre y cuando el saldo insoluto de

principal de las Obligaciones Subordinadas en circulación no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

(b) Monto Total Autorizado del Programa con Carácter de Revolvente

Hasta $2,000'000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs

El Programa tiene el carácter de revolvente. Mientras el Programa continué vigente, podrán realizarse tantas
Emisiones de Obligaciones Subordinadas como sean determinadas por el Emisor, siempre que el valor de las

Obligaciones Subordinadas en circulación no rebase el monto total del mismo.

(c) Denominación

Pesos o UDIs.

(d) Vigencia del Programa

El Programa tendrá una duración de 5 (cinco) años contados a partir de la fecha de autorización del mismo por la
CNBV. Durante dicho plazo, el Emisor podrá realizar una o varias Emisiones de Obligaciones Subordinadas hasta
por el Monto Total Autorizado del Programa con Carácter Revolvente.

(e) Clave de Pizarra

..BAFIRME".

(Ð Tipos de Obligaciones Subordinadas

El Programa contempla la emisión de Obligaciones Subordinadas, al amparo del artÍculo 64 de la LIC, la Circular
Única de Bancos y las disposiciones aplicables de la Circular 312012. Las Obligaciones Subordinadas que se emitan
al amparo del Programa podrán ser Obligaciones Subordinadas Preferentes u Obligaciones Subordinadas No
Preferentes, pero en ningún caso serán susceptibles de convertirse en acciones del Emisor. Por su parte, el
rendimiento pactado podrá ser una tasa de interés hja o variable, según se determine en el Título, en el Acta de

Emisión y Suplemento correspondiente.

Las Obligaciones Subordinadas que se emitan y coloquen al amparo del presente Programa contarán con sus propias
características, su precio, el monto total de cada Emisión, la denominación, el grado de subordinación, el valor
nominal, el plazo, la fecha de emisión, colocación, registro y liquidación, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés

aplicable y la forma de calcularla (en su caso), la periodicidad de pago de intereses, entre otras características,
incluyendo la posibilidad de diferir el pago de intereses y de principal, serán determinadas por el Emisor y el
Intermediario Colocador para cada Emisión en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente. El
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Emisor podrá emitir, ofrecer y colocar una o más series de Obligaciones Subordinadas al amparo del presente
Programa, de manera simultánea o sucesiva, hasta por el Monto Total Autorizado del Programa con Carácter
Revolvente. Las Obligaciones Subordinadas serán quirografarias, y, por lo tanto, no tendrán garantia específica
alguna, ni contarán con la garantía del IPAB o de cualquier otra entidad gubernamental mexicana.

La Emisión de Obligaciones Subordinadas podrá realizarse mediante oferta pública, de conformidad con lo
establecido por la LMV. Las Obligaciones Subordinadas serán inscritas en el RNV y listadas en cualquier Bolsa.

(g) Monto por Emisión

El monto de cada Emisión será determinado sin más restricción que la de no exceder del Monto Total Autorizado
del Programa con Carácter Revolvente, menos el monto correspondiente a Emisiones de Obligaciones Subordinadas
realizadas con anterioridad.

(h) Valor Nominal

Para cada Emisión se determinará el valor nominal de las Obligaciones Subordinadas, el cual se indicará en el
Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

(i) Plazo de cada Emisión

El plazo de vigencia de las Obligaciones Subordinadas que se coloquen en cada Emisión será determinado
libremente por el Emisor y se indicará en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente; en el
entendido que cada emisión de Obligaciones Subordinadas al amparo del programa podrá tener una vigencia mínima
de 5 (cinco) años y una vigencia máxima de 40 (cuarenta) años.

0) Tasa de lnterés

Las Obligaciones Subordinadas podrán devengar intereses desde la fecha de su colocación y hasta en tanto no sean
amorlizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses las Obligaciones Subordinadas podrá ser hja o
variable. Asimismo, las Obligaciones Subordinadas podrán emitirse con una tasa de descuento.

El Título, el Acta de Emisión y el Suplemento de cada Emisión de Obligaciones Subordinadas establecerán el
procedimiento para calcular la tasa de interés que aplicable para cada Emisión de Obligaciones Subordinadas.

(k) Fechas de Pago de Intereses

Los intereses que en su caso devenguen las Obligaciones Subordinadas serán pagados con la periodicidad que se

indique para cada Emisión en el Título, en el Acta de Emisión y Suplemento correspondiente.

(l) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevará a cabo el pago del principal de las Obligaciones Subordinadas, así como, en su caso, los intereses
que puedan devengar, mediante transferencia electrónica en las oficinas de S.D. Indeval Institución para el Depósito
de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500 Ciudad de México, México.

(m) Amortización

La amori.ización de las Obligaciones Subordinadas se llevará a cabo de la manera que se indique en el Título, en el
Acta de Emisión y Suplemento correspondiente, pudiendo amortizarse mediante un sólo pago en la Fecha de
Vencimiento o, mediante amortizaciones sucesivas.

(n) AmortizaciónAnticipada
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De conformidad con lo establecido por el artículo 64 de la LIC, el artículo 31 de la Circular 312012, y sujeto a las

condiciones señaladas en el Anexo l-S de la Circular Única de Bancos, según sea el caso, el Emisor tendrá el
derecho de amortizar anticipadamente, previa autorización de Banxico en términos del párrafo sexto del artículo 64
de la LIC, en cualquier fecha de pago a partir del aniversario que se indique en el Título, en el Acta de Emisión y
Suplemento conespondiente (fecha que no podrá ser anterior al quinto año contado a partir de la Fecha de Emisión
respectiva), la totalidad, pero no menos de la totalidad, de las Obligaciones Subordinadas, a un precio igual a su
valor nominal más los intereses devengados a la fecha de la amortización anticipada.

(o) Amortización Anticipada por Cambios Fiscales o Regulatorios

Sin perjuicio de la facultad del Emisor de amortizar anticipadamente las Obligaciones Subordinadas opcionalmente,
en términos del inciso anterior, el Emisor podrá amortizar anticipadamente la totalidad, pero no menos de la
totalidad de las Obligaciones Subordinadas, en cualquier momento, previa autorización de Banxico en términos del
párrafo sexto del artículo 64 de la LlC, a un precio igual a su Valor Nominal más los intereses devengados a la fecha
de la amortización anticipada, en los siguientes casos:

(D En caso que exista cualquier cambio en el tratamiento fiscal de las Obligaciones Subordinadas; o

(iD En caso que haya un cambio regulatorio que ocasione que las Obligaciones Subordinadas no puedan

ser computadas como parte del capital complementario del Emisor.

La amortización anticipada de las Obligaciones Subordinadas a que hace referencia la presente sección está sujeta a

que, una vezrealizado el pago, el Emisor mantenga: (f un Índice de Capitalización igual o superior a 8% (ocho por
ciento) más el SCC correspondiente al Emisor, en los términos de la fiacción III del Artículo 2 Bis 5 de la Circular
Única de Bancos, (ü) un Coeficiente de Capital Básico igual o superior a 6% (seis por ciento) más el SCC
correspondiente al Emisor, en los términos de la fracción III del Artículo 2 Bis 5 de la Circular Única de Bancos; y
(4d un Coeficiente de Capital Fundamental igual o superior a 4.50%o (cuatro punto cincuenta por ciento) más el SCC
correspondiente al Emisor, en los términos de la fracción III del Artículo 2 Bis 5 de la Circular Única de Bancos,
calculado en términos de lo dispuesto por las Reglas de Capitalización.

(p) Derechos que Confieren a los Obligacionistas

Las Obligaciones Subordinadas conferirán a los Obligacionistas el derecho al cobro de principal e intereses

adeudados por el Emisor al amparo de cada una de las Emisiones de Obligaciones Subordinadas al amparo del
Programa, en los términos y condiciones que se establezcan en el Acta de Emisión de la Emisión respectiva, y en el
Título respectivo.

(q) Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer del Emisor frente a los Obligacionistas

El Emisor no cuenta, con motivo de cualquier Emisión de Obligaciones Subordinadas, con obligaciones de dar,
hacer y no hacer, distintas a las que expresamente se establezcan en el Título o el Acta de Emisión. El Emisor tendrá
la obligación de cumplir con los requerimientos de información a que esté obligado de conformidad con lo
establecido en la LMV, la Circular Única de Emisoras y la legislación aplicable y, en lo particular, proporcionar a la
Bolsa, en lo conducente, la información a que se refiere el Reglamento Interior de la Bolsa. Para ello, Afirme otorga
su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a

través de los órganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, se señala
que Afirme tendrá la obligación de designar a aquellas personas responsables de entregar dicha información y
hacerlo del conocimiento de la CNBV y la Bolsa.

(r) Garantía

Las Obligaciones Subordinadas que se emitan al amparo del Programa son quirografarias y, por lo tanto, no cuentan
con garantía específica, ni cuentan con la garantía del Instituto para la Protección del Ahorro Bancario (IPAB) o de

cualquiera otra entidad gubernamental mexicana, ni están galantizadas por la Sociedad Controladora del Emisor o

por las demás personas morales integlantes de Afirme Grupo Financiero, ni contarán con cualquiet'otro acuerdo que

26



jurídica o económicamente rnejore la prelación de pago en relación con los depositantes y acreedores en general del
Emisor.

G) Forma de Colocación

La colocación de las Obligaciones Subordinadas que se emitan al amparo del presente Programa se realizará
mediante oferta pública.

Las Obligaciones Subordinadas estarán depositadas en Indeval, inscritas en el RNV y listadas en cualquier Bolsa.

El Suplemento deberá de señalar el proceso de asignación y otras características de su colocación

De igual forma, el Emisor presentará para la autorización de publicación de la CNBV los Suplementos y demás
documentos relacionados Qt.ej., proyectos de Aviso) para realizar emisiones al amparo de un programa de

colocación de valores de deuda en los términos de la LMV y demás disposiciones legales aplicables. Una vez
obtenida la autorización a que se refìere este apartado, la inscripción de la Emisión particular en el RNV surtirá
efectos en la fecha de colocación de las Obligaciones Subordinadas que correspondan a dicha Emisión.

(0 Diferimiento del Pago de Principal y/o Intereses

El Emisor podrá diferir los pagos de intereses y/o de principal respecto de las Obligaciones Subordinadas, durante
cualquier Periodo de Suspensión. En caso de diferimiento de los pagos de intereses de las Obligaciones
Subordinadas, los pagos de intereses serán acumulativos por lo que, en caso de diferimiento, los Obligacionistas
tendrán derecho a recibir los intereses devengados antes y durante dicho Periodo de Suspensión en la Fecha de Pago
de Intereses inmediata siguiente a la terminación del Periodo de Suspensión.

Para tales efectos, un"Periodo de Saspensión" iniciará

Cuando el índice de capital neto, el Coeficiente de Capital Básico o el Coeficiente de Capital
Fundamental del Emisor sea menor al porcentaje mínimo requerido conforme a las Reglas de

Capitalización; o

(ii) Cuando la CNBV imponga al Emisor una medida preventiva o correctiva mediante la cual requiera el
diferimiento de pagos de intereses respecto de las Obligaciones Subordinadas, de conformidad con lo
dispuesto por el ArtÍculo 121 o elArtículo 122 delaLlC.

El Emisor deberá informar por escrito al Indeval y al Representante Común, a la CNBV a través del STIV-2 y a la
Bolsa a través del SEDI (o a través de los medios que estas determinen) respecto de cualquier Periodo de Suspensión
dentro de los 7 (siete) Días Hábiles siguientes a la fecha en que inicie un Periodo de Suspensión. Dicho aviso deberá
contener las medidas que serán tomadas por el Emisor durante el Período de Suspensión respectivo, o bien, aquellas
que, en su caso, le fueron impuestas por la CNBV, y deberá acompañarse de la documentación correspondiente
conforme a la cual se haya determinado el Período de Suspensión, con la indicación de que se diferirán los pagos de

intereses y en su caso principal (tratándose del último Periodo de Intereses) a los Obligacionistas.

El diferimiento del pago de intereses y/o principal durante un Periodo de Suspensión no será considerada
como causa de incumplimiento de las Obligaciones Subordinadas.

En caso que se presente un Periodo de Suspensión, el Emisor reanudará el pago de intereses:

(a) Si el Periodo de Suspensión inició por alguno de los eventos mencionados en el inciso (i) anterior,
cuando el índice de capital neto, Coeficiente de Capital Básico y el Coeficiente de Capital
Fundamental del Emisor no sea menor al porcentaje mínimo requerido conforme a las Reglas de
Capitalización; o

(b) Si el Periodo de Suspensión inició por algún evento de los mencionados en el inciso (ii) anterior,
cuando la medida preventiva o correctiva correspondiente haya terminado.

(D
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En tanto esté vigente cualquier Periodo de Suspensión, el Emisor no podrá, entre otras medidas, realizar el pago de
dividendos.

El Emisor deberá informar al Representante Común por escrito, a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través
del SEDI, y a Indeval por escrito o a través de los medios que estos determinen, acerca del término de un Periodo de
Suspensión, tan pronto como éste termine, proporcionando al efecto la documentación que avale la conclusión del
Periodo de Suspensión conespondiente.

Una vez terminado el Periodo de Suspensión, el Emisor, por conducto de Indeval, realizarâ el o los pagos pendientes
de los intereses devengados y no pagados en la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente a la terminación del
Periodo de Suspensión; en el entendido que si dicho Periodo de Suspensión termina después de la Fecha de
Vencimiento, el pago del principal y los intereses diferidos se realizarâ dentro de los l0 (diez) Días Hábiles
siguientes a la fecha en que se haya terminado el Periodo de Suspensión. Cuando el Periodo de Suspensión abarque
la Fecha de Vencimiento de la Emisión, el plazo de la misma se entenderá pronogado por el tiempo de duración del
Periodo de Suspensión, debiendo Indeval realizar los procesos necesarios para que los pagos pendientes, en su caso,
puedan realizarse a través de los mecanismos de pago del propio Indeval. Una vez terminado el Periodo de
Suspensión, el Emisor realizarâ el pago de los intereses devengados y no pagados durante el Periodo de Suspensión,
los cuales serán calculados de conformidad con los lineamientos que se señalen expresamente en el Acta de Emisión
respectiva.

(u) Remisión o Condonación del Pago de Principal y/o Intereses

De confolntidad con lo establecido en el 1-S de la Circular Única cle Bancos, según corresponda, el principal y los
intereses que hayan sido devengados y no pagados de las Obligaciones Subordinadas podrán ser condonados total o
parcialmente, en una proporción determinada o determinable, sin que este hecho se considere un evento de
incumplimiento, cuando se presente alguna de las siguientes condiciones, y de conformidad con los lineamientos
que se señalen expresamente en el Acta de E,misión respectiva, así como en el Suplemento correspondiente:

(a) El resultado de dividir el Capital Fundamental entre los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales del
Emisor se ubique en por debajo del mínimo, de conformidad con lo señalado en la Circular Única de
Bancos.

(b) Cuando la CNBV notifique al Emisor, conforme a lo dispuesto por el artículo 29 Bis de la LIC, que ha
incurrido en alguna de las siguientes causales de revocación de la autorización para organizarse y operar
como institución de banca múltiple:

(i) Si el Emisor no cumple con cualquiera de las medidas correctivas mínimas a que se

refiere el artículo 122 de la LIC, no cumple con más de una medida correctiva especial
adicional a que se refiere dicho artículo o bien, incumple de manera reiterada una medida
correctiva especial adicional, y que dicho incumplimiento no sea subsanado en el plazo
señalado en el artículo 29 Bis de la LIC;

(ii) Si el Emisor no cumple con el índice de capitalización mínimo requerido conforme a lo
dispuesto por el artículo 50 de la LIC y la Circular Única de Bancos, y el Emisor no
solicita acogerse al régimen de operación condicionada o no reintegra el capital; o

(iii) Si los activos del Emisor no son suficientes para cubrir sus pasivos de conformidad con lo
establecido en el artículo 226 de la LIC.

Asimismo, el Emisor procederá a la remisión o condonación total de la deuda y sus accesorios, o bien, parcial, en
este último caso, en una proporción determinada o determinable, por el monto que resulte menor de (q) la totalidad
de las Obligaciones Subordinadas, y (t0 el importe necesario para que el resultado de dividir el Capital Fundamental
entre los Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales del Emisor seade7.0o/o (siete por ciento). Cadavez que se

actualice cualquiera de los supuestos descritos en el presente inciso, operará nuevamente la remisión o condonación
parcial de Ia deuda y sus accesorios, en los términos descritos en este mismo inciso.
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En caso de que se determine que procede otorgar los apoyos o créditos en términos de lo previsto por los incisos a) y
b) de la fracción II del Artículo 122 Bis de la LIC, deberá realizarse la remisión o condonación total de las
Obligaciones Subordinadas previamente a dicho otorgamiento.

En todo caso, la remisión o condonación total de la deuda y sus accesorios, se realizará antes de cualquier aportación
de recursos públicos o respaldo que se lleve a cabo en términos de lo dispuesto por la Sección Primera del Capítulo
II delTítulo Séptimo de la LIC.

(v) Diferimiento del Pago de Principal y/o Intereses, como Medidas Correctivas Mínimas

El Emisor podrá diferir el pago de principal y/o intereses de las Obligaciones Subordinadas, sin que estas medidas
constituyan un evento de incumplimiento, sujetándose a lo dispuesto por la CNBV al aplicar las medidas correctivas
a que se refìeren los Artículos 121 y 122 de la LIC.

Para efectos de lo anterior, se transcriben a continuación las disposiciones de los artículos 121 y 122 de la LIC,
como excepción a un evento de incumplimiento:

"Artículo 12l.- En ejercicio de sus funciones de inspeccion y vigilancia, la Comisión Nacional
Bancaria y de l/alores, mediante las reglas de carácter general que al efecto apnrebe su Junta de
Gobierno, clasificarci a las instituciones de banca múltiple en categorías, tomando como base el
índice de capitalización, el capitalfundamental, la parte básica del capital neto y los sttplementos de
capital, requeridos conforme a las disposiciones aplicables emitidas por dicha Comision en términos
del artículo 50 de esta Ley.

Para efectos de la clasificación a que se reJìere el pórrdo anlerior, la Comisión Nacional Bancaria y
de L'alores podi'á establecer diversas.calegorías, dependiendo si las instituciones de banca múltiple
mantienen ttn índice de capitalización, una parte básica del capital nelo y unos suplementos de
capital superiores o inferiores a los reqtteridos de conformidad con las disposiciones que los rijan.
Las reglas que emita la Comisión Nacional Bancaria y de Valores deberán establecer las medidas
correctivas nrínimas y especiales adicionales que las instituciones de banca múltiple deberán cumplir
de acuerdo con la categoría en que hubiesen sido clasdicadas.

La Comisión Nacional Bancaria y de L'alores deberá dar a conocer la categoría en que las
instituciones de banca múltiple hubieren sido clasificadas, en los términos y condiciones que
eslablezca dicha Contisión en las reglas de carácter general.

Para la expedición de las reglas de carácter general, la Comísión Nacional Bancaria y de I'alores
deberá observar lo dispuesto en el artículo I 22 de esta Ley.

Las nrcdidas conectivas debertin tener por objeto prevenir y, en su caso, corregir los problemas que
las institttciones de banca mtiltiple presenten, derivados de las operaciones que realicen y que
puedan afectar su estabilidadfinanciera o solvencia.

La Comisión Nacional Bancaria y de Valores deberó notificar por escrito a las instituciones de
banca múltiple las medidas correctivas que deban observar en términos de este Capílulo, así conto
verifcar su cumplimiento de acuerdo con lo previsto en este ordenantiento. En la notdìcación a que
se reJiere este párcafo, la Comision Nacional Bancaria y de Valores deberá defnir los términos y
plazos para el cumplímiento de las medidas correctivas a que hacen referencia el presente arlículo y
el 122 siguiente.

Lo dispuesto en este artículo, así como en los artíailos 122 y 123 de esta Ley, se aplicará sin
perjuicio de las facultades que se atribttyen a la Contisión Nacional Bancaria y de Valores de
codormidad con esta Ley y denns disposiciones aplicables.

Las instituciones de banca múltiple deberán prever lo relativo a la implementación de las medidas
correclivas dentro de sus estctttttos sociales, obligándose a adoptar las acciones que, en su caso, les
resulten aplicables.

{\
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Las medidas coruectivas que imponga la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, con base en este
precepto y en el artículo 122 de esta Ley, así como en las reglas que deriven de ellos, se considerarán
de carácter cautelar."

"Artículo I 22.- Para efecios de lo dispuesto en el artículo I 2 I de esta Ley, se estará a lo siguiente

I. Cuando las instiluciones de banca múltiple no cumplan con el índice de capitalización o con la
parte bósica del capital neto, establecidos conforme a lo dispuesto en el artículo 50 de esta Ley y
en las disposiciones que de ese precepto emanen, la Comisión Nacional Bancaria y de Valores
deberá ordenar la aplicación de las medidas coruectivas mínimas señaladas a continuación, que
correspondan a la categoría en que se ubique la institttción de que se trale, en lérminos de las
disposiciones referidas en el artículo anterior:

a) Idormar a su consejo de administración su clasificación, así como las causas que la
motivaron, para lo cual deberán presentar un idorme detqllado de evaluación integral
sobre su situacíónfinanciera, que señale el cumplimiento al marco regulatorio e incluya
la expresión de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y
solvencia de la institución, así como las obseryaciones que, en su caso, la Comisión
Nacional Bancaria y de Valores y el Banco de México, en el ámbito de sus respectivas
contpetencias, Ie hayan dirigido.

En caso de qtte la institución de que se trate forme parte de un grupo financiero, deberá
informar por escrito stt sítuación al director general y al presidente del consejo de
administración de la sociedad controladora;

b) Dentro del plazo a que se refere lafracción II del artículo 29 Bis de esta Ley, presentar ct

la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, para su aprobación, un plan de
restauración de capital que tenga como resultado un incremento en su índice de
capitalización, el cual podrá contemplar un programa de mejora en eficiencia operativa,
racionalización de gastos e incremento en la rentabilidad, la realización de aportac¡ones
al capital social y límites a las operaciones que la institución de banca múltiple de que se
trate pueda realizar en cumplimiento de su objeto social, o a los riesgos derivados de
dichas operaciones. El plan de restauración de capital deberá ser aprobado por el
consejo de administración de la institución de que se trate antes de ser presentado a la
propia Comisión.

La instilttción reþrida deberá determinar en el plan de restauración de capital que,

conforme a esle inciso, deba presentar, metas periódicas, así como el plazo en el cual
cumplirá con el índice de capitalización previsto en las disposiciones aplicables.

La Comisión Nacional Bancaria y de Valores, a través de su Junta de Gobierno, deberá
resolver lo que coruesponda sobre el plan de restauración de capital que le haya sido
presentado, en un plazo ma-rimo de sesenta días contados a partir de la fecha de
presenlación del plan.

Las instituciones de banca nniltiple a las que resulte aplicable lo previsto en este inciso,
deberán cumplir con el plan de restau'ación de capital dentro del plazo que establezca la
Comisíón Nacional Bancaria y de L'alores, el atal en ningún caso podrá exceder de
doscientos setentct días contados a partir del día siguiente al que se notifique a la
ínstihtción de banca múltiple, la aprobación respectiva. Para la determinación del plazo
para el cumplimiento del plan de restauración, la Comisión deberá tomar en

consideración la categoría en que se enctrcntre ubicada la institución, stt situación

financiera, así como las condiciones que en general prevalezcan en los mercados

fnancieros. La Comisión Nacional Bancaria y de Valores, por acuerdo de su Junta de
Gobíerno, podrá prorrogar por única vez este plazo por un periodo que no excederá de

noventa días.

La Comisión Nacional Bancaria y de Valores darci seguimiento y verificará el
cumplimiento del plan de restauración de capital, sín perjuicio de la procedencia de otras
medidas correctivas dependiendo de la categoría en que se encuente clasÌficada la
institución de banca múltiple de que se lrate;
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c) Suspender, total o parcialmente, el pago a los accionistas de dividendos provenienles de
la institución, así como cualquier mecanismo o acto que implique una transferencía de
beneficios patrimoniales. En caso de que la institución de que se trate pertenezca a un
grupo f nanciero, la medida prevista en este inciso también será aplicable a la sociedad
controladora del grupo al que pertenezca, así como a las entidades financieras o
sociedades que formen parte de dicho grupo.

Lo dispuesto en el pátafo anterior no será aplicable tratándose del pago de dividendos
que efecttien las entidades fnancieras o sociedades integrantes del grupo distintas a la
institución de banca múltiple de que se trate, cuando el referído pago se aplique a la
capitalización de la institución de banca múltiple;

d) Suspender total o parcialmente los programas de recompra de acciones representativas
del capital social de la institución de banca mtiltiple de que se trate y, en caso de
pertenecer a un grupo financiero, también los de la sociedad controladora de diclto
grupo;

e) Diferir o cancelar, tolttl o parcÍalmente, el pogo de inlereses y, en su caso, diferb o
cancelar, total o parcialmente, el pago de princìpal o converl¡r en acc¡ones hasla por la
cant¡dad que sea necesar¡a para cubrír el foltante de capital, antÍcipadømente y a
prorrata, Ias oblígaciones subordinadas que se encuentren en circulación, según la
naturaleut de lales obligacìones.

Esta medida co¡reclivo seró apl¡cable ø aquellas obligaciones subord¡nadas que así lo
hayan prevìslo en sus Actus cle emisìón o.locumenk) ile emisíón.

Las Ínstituciones de banca múltíple que emitun oblìgaciones subotd¡nadas deberdn
incluir en los títulos de crédito correspondienles, en el acta de emisìón, en el prospecto
inþrmalívo, así como en cualquier oÍro ¡nstrumento que documenÍe la emisión, los
cøracteríslicas de las mísmas y Ia posibÍlidad de que sean procedentes algunas de las
medìdos contempladas en el párrafo anterìor cuando se actufll¡cen las causales
correspondÍentes conforme a las reglas a que se refiere el artículo I2I de esta Ley, sin
que sea causal de incuntDlimiento por pañe de Ia Ínstítución emisora:

,û Suspender el pago de las compensaciones ¡, bonos extraordinarios adicionales al salario
del direclor general y de los funcionarios de los dos niveles jerárquicos inferiores a éste,

así como no otorgar rurcvos contpensaciones en el ftrturo para el director general y
funcionarios, hasta en tanto la institución de banca múltiple cumpla con el índice de
capitalízación establecido por Ia Comisión Nacional Bancaria y de I'alores en términos
de las disposiciones a que se refiere el erlículo 50 de esta Ley. Esta previsión deberti
contenerse en los conlratos y demás documentación que regulen las condiciones de
lrabajo.

g) Abstenerse de convenir incrementos en los ntontos vigentes en los créditos otorgados a
las personas consideradas conto relacionadas en términos del artículo 73 de esta Ley, y

h) Las demás medidas correctivas mínimas que, en su cctso, establezcan las reglas de
carócter general a que se refiere el artículo I 2 I de esta Ley.

II. Cuando una institución de banca múltiple cumpla con el índice de capitalización y con la parte
básica del capital nelo requeridos de acuerdo con el artículo 50 de esta Ley y las disposiciones
que de ella emaneru seró clasi.lìcada en la categoría que corresponda. La Contisión Nacional
Bancaria y de l,'alores deberá ordenar la aplicación de las medidas correctivas míninøs
siguientes:

a) ln"formar a su consejo de adntinistración su clasificación, así como las causas que lcr

ntotivaron, para lo cual deberan presentar un infornte detallado de evaluación integral
sobre su siluación financiera, que señale el cumplintiento al marco regulatorio e incluyct
la expresión .de los principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y
solvencis de la instiÍución, así como las observaciones qile, en su caso, la Contision

3l



Nacional Ba¡tcaria y de Valores y el Banco de México, en el ámbito de sus respectivas
competencias, le hayan dirigido.

En caso de que la institucíón de que se trateforme parte de un gmpofinanciero, deberá
informar por escrito su situacion al director general y al presidente del consejo de
administración de la sociedad controledora:

b1 Abstenerse de celebrar operaciones ctrya realización genere que su índíce de

capitalización se ubique por debajo del requerido conforme a las disposiciones
aplicables, y

c) Las demás nedidas coruectivas mínimas que, en su caso, establezcan las reglas de
carácter general a que se refere el artículo l2 I de esta Ley.

IIl. Independientemente de las medidas correctivas mínimas aplicadas confornte a las fracciones I y
II del presente artículo, la Contisión Nacional Bancaria y de Valores podrá ordenar a las
instituciones de banca nuiltiple que coresponda, la aplicación de las medidas corcectivas
e spec iales ad ic ionales s iguie ntes :

a) Definir acciones concretas para no deteriorar su índice de capitalización;

b) Contratar los senticios de auditores externos u otros terceros especializados para la
realización de auditorías especiales sobre cuestiones especíJicas;

c) Abstenerse de convenir incrententos en los salarios y prestaciones de los funcionarios y
empleados en general, exceptuando las revisiones salariales convenidas y respetando en

todo momento los derechos laborales adquiridos.

Lo previsto en el presente inciso tambiën serti aplicable respecto de pagos Erc se realicen
a personas morales distintas a la institttción de banca múltiple de que se trale, cuando
dichas personas ntorales efectúen los pagos a los enpleados o funcionarios de la
institución;

d) Sustituir funcionarios, consejeros, contisarios o auditores externos, nontbrando la propia
institución a las personas qile ocuparán los cargos respectivos. Lo anterior es sin
peluicio de las facultades de la Comisión Nacional Bancaria y de llalores previstas en el
arlículo 25 de esta Ley para determinar Ia rentoción o suspensión de los ntiembros del
consejo de administración, directores generales, comisarios, direcÍores y gerentes,
delegados Jiduciorios v denús funcionarios que puedan obligar con su Jirma a la
instilución, o

e) Las dentás que deternùne la ('ontisión Nocionsl llancaria y de l'alores, con base en el
resultado de sus ftutciones de inspección y vigilancia, así conto en Jas sanas praclicas
ba ncarias y f nanc ie ras.

Para la aplicación de las medidas a que se reJiere esta ft'acción, la Comísión Nacional
Bancaria y de Valores podrá considerar, enlre otos elementos, la categoría en que la
inslilución de banca nniltiple haya sido clasificada, su situación fnanciera integral, el
cumplimiento al ntarco regulatorio y del índice de capitalización, así conto de los
principales indicadores que reflejen el grado de estabilidad y solvencia, la calidad de la
inJòrntación contable yfinanciera, y el cumplintiento en la entrega de dicha información.

Itr'. (-uando las institttciones de banca m{iltiple no cumplan con los suplementos de capital
establecidos conforme a lo dispuesto en el arlículo 50 de esta Ley y en las disposiciones que de
ese precepto emanen, la Comisión Nacional ßancaria y de l/alores deberá ordenar la aplicación
de las nedidas conectivas mínimas señaladas a continuacirin:

a) Suspender, total o parcialnrente, el pago a los accionistas de dividendos provenienles de
la institución, así cot¡to cualquier nrccanismo o aclo que inrplique una transferencia de
beneficÌos palrintoniales. En caso de que la insÍitución de que se trale pertene:ca a un
grupo financiero, lo ntedids prevista en este inciso también será aplicable a la sociedad
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controladora del gntpo al que pertenezca, así como a las entidades fnancieras o
sociedades que fornten parte de dicho grupo, y

b) Las demás medidas correctivas mínitnas que, en su caso, establezcan las reglas de
carácter general a que se refiere el arlículo I 2 I de esta Ley.

V. Cuando las instituciones de banca múltiple mantengan un índice de capitalizacion y una parte básica del
capital neto superiores a los requeridos de conformidad con las disposiciones aplicables y cumplan con
los suplententos de capital a que se reJìere el artículo 50 de esta Ley y las disposiciones que de ël
enranen, no se aplicarón medidas corcectivas mínimas ni medidas coruectívas especiales qdicionales."

La aplicación de dichas medidas correctivas no será considerada un evento de incumplimiento por parte del
Emisor

(w) Porción del Capital para el que podrán computar las Obligaciones Subordinadas

Las Obligaciones Subordinadas que se emitan al amparo del Programa podrán computar para el capital
complementario del Emisor, y contarán con las siguientes características: (¡) deberán cumplir con los requisitos que
señala el Anexo 1-S de la Circular Única de Bancos; (4) las Obligaciones Subordinadas únicamente podrán ser
amortizadas a partir del quinto año posterior a su fecha de emisión, según se establezca en el Título y Acta de
Emisión correspondiente; (4Ð el Emisor podrá cancelar o diferir el pago de principal intereses; (iv) el Emisor podrá
condonar el pago de principal e intereses devengados y no pagados; y (Ð podrán ser obligaciones subordinadas,
preferentes o no preferentes y no susceptibles de convertirse en acciones.

Sin embargo, dichas características podrían variar dependiente de modificaciones en la LIC, las Reglas de
Capitalización, la Circular 212013 y la demás legislación aplicable.

(x) Readquisición de las Obligaciones Subordinadas por el Emisor

El Emisor, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 106, fracción XVI de la LIC, podrá adquirir por cuenta
propia, directa o indirectamente, total o parcialmente, las Obligaciones Subordinadas que haya emitido, sujeto al
cumplimiento de las condiciones que se establecen en el artículo 31 Bis de la Circular 312012.

(V) Prohibición de recepción de las Obligaciones Subordinadas como garantía

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 106, fracción XVII, inciso a), de la LIC, las Obligaciones
Subordinadas no podrán ser recibidas en garantía por otras instituciones de crédito.

(z) Calificaciones

Cada Emisión de Obligaciones Subordinadas será calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas
para operar en México. E,l nombre de las agencias calificadoras y las calificaciones asignadas a la Emisión
correspondiente se señalarán en el suplemento y Avisos respectivos.

(aa) Depositario

Los títulos representativos de las Obligaciones Subordinadas que documenten cada una de las Emisiones que se

lleven a cabo conforme al Programa, se mantendrán en depósito en Indeval.

En los términos del artículo 282 de la LMV, Indeval y el Emisor convendrán que el título correspondiente a las
Obligaciones Subordinadas objeto de cada Emisión no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos para los
efectos legales, las constancias que la propia Indeval expida.

(bb) PosiblesAdquirentes

Personas físicas o morales cuando su régimen de inversión lo prevea expresamente

\
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No obstante lo anterior, en ningún caso las Obligaciones Subordinadas podrán ser adquiridas por:

(4) entidades financieras de cualquiera de los tipos previstos en los ordenamientos legales correspondientes,
cuando actúen por cuenta propia. Se exceptúa de esta prohibición a las entidades financieras siguientes:
(f fondos de inversión facultados para operar con obligaciones subordinadas como parte de sus activos
objeto de inversión; (il) casas de bolsa que adquieran las obligaciones para su posterior colocación en el
público inversionista; (l'lÐ instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones de fianzas,
cuando adquieran las obligaciones como objeto de inversión de sus reservas técnicas y para fluctuaciones de
valores; (Þ) la sociedad controladora de Afirme Grupo Financiero, en términos de la LRAF, y (Ð el Emisor,
en el supuesto señalado en la fracción II del primer párrafo del artÍculo 28 de la Circular 312012.

Las excepciones señaladas en los incisos (i), (ii) y (iii) anteriores no serán aplicables tratándose de fondos de
inversión en que el Emisor o cualquier entidad integrante de Afirme Grupo Financiero o del Grupo
Empresarial al que este pertenezca tenga, directa o indirectamente, la mayorÍa del capital'social hjo, así como
respecto de entidades fìnancieras de Afìrme Grupo Financiero o Grupo Empresarial del que forme parte el
Emisor. Los posibles adquirentes deberán considerar cuidadosamente toda la información contenida en el
presente Prospecto y en los Suplementos correspondientes.

(¿) Cualquier persona moral nacional o extranjera respecto de la cual el Emisor sea propietario de títulos
representativos de su capital social con derecho a voto que representen más del cincuenta por ciento del
capital pagado de esa persona, tenga el control de las asambleas generales de socios o esté en posibilidad de
nombrar a la mayoría de los miembros del consejo de administración u órgano equivalente. Para efectos de la
presente fracción, se entenclerá por control al así definido en la LMV.

(Q Fondos de pensiones o jubilaciones de personal, cuando la entidad que los administre sea el Emisor y cuando
la entidad que administre dichos fondos sea integrante del Grupo o Grupo E,mpresarial al que pertenezca el
Emisor.

(¿) Entidades actuando en su carácter de fiduciarias, mandatarias o comisionistas, respecto de fideicomisos,
mandatos o comisiones que celebren, cuando la inversión se efectúe a discreción de la entidad referida,
tratándose de fideicomisos, mandatos o comisiones en los que dicha entidad sea el propio Emisor o alguna
entidad del Grupo o Grupo Empresarial al que el Emisor pertenezca.

(Ð Personas relacionadas con el Emisor, según se definen en el artículo 73 dela LIC, excepto en el caso de que
las Obligaciones Subordinadas respectivas hayan sido colocadas mediante:

(fl Oferta pública, o

@) Algún mecanismo distinto a la oferta pública, sujeto a la previa autorización de Banxico, a solicitud
del Emisor en la que exponga la conveniencia para llevar a cabo el referido mecanismo en lugar de la
oferta pública, observando lo dispuesto en el tercer párrafo del artículo 27 dela Circular 312012.

(cc) Límites

El Emisor deberá verificar que las entidades financieras y los fondos de pensiones y jubilaciones que puedan invenir
en Obligaciones Subordinadas no adquieran, en colocación primaria, más del 10Yo (diez por ciento) del monto de la
Emisión de Obligaciones Subordinadas de que se trate. Este límite será aplicable en su conjunto a las entidades
financieras integrantes del mismo grupo financiero o del Grupo Empresarial al que pertenezca, así como a las filiales
de entidades financieras, incluyendo a las propias entidades que no formen parte del mismo grupo financiero o del
Grupo Empresarial al que pertenezca.

(dd) IntermediarioColocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; en el entendido que para
cualquier Emisión que se realice al amparo del Programa, se podrá designar a otro intermediario colocador, lo cual
será informado en el Título y en el Suplemento correspondiente.
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(ee) RepresentanteComún

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero; en el entendido que para cualquier Emisión que se

realice al amparo del Programa, se podrá designar a otro representante común, lo cual será informado en el Título y
en el Suplemento correspondiente. Véase "Funciones del Representante Comun".

(fÐ Autorización de la CNBV

La CNBV, mediante oficio número 15311225812020 de fecha 23 de marzo de 2020, autorizó el Programa y la
inscripción de las Obligaciones Subordinadas que se emitan conforme al mismo en el RNV.

Las Obligaciones Subordinadas objeto del Programa cuentan con la inscripción preventiva ante el RNV bajo el
número 24 43 -2.00 -2020-00 1 .

La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la información contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubiesen sido realizados en contravención de las leyes.

(gg) Autorización de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Banco

Los accionistas del Emisor, mediante asamblea general extraordinaria de accionistas de fecha 17 demarzo de2020,
autorizaron, entre otros asuntos, "...la constitución de uno o más créditos colectivos (los "Créditos Colectivos") a
cargo de la Sociedad mediante una o mas emisiones (las "Emisiones") de obligaciones subordinadas, preJèrentes o
no preferentes y no susceptibles de convertirse en acciones representativas del capital social de la Sociedad (las
"Obligaciones Subordinadqs"), las cuales deberán conÍar con la inscripción en el Registro Nacional de Valores,
paro ser emitidas individualmente o bajo uno o más programas de emisión, y que serán colocadas mediante oferta
pública, hasta por un monto de 852,000'000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 moneda nacional) o su
equivalente en UDIs, y que sean compulables como parte del capital complementario, las cuales serán emitidas de
conformidad con los requisitos previstos en el Anexo I-S y demás disposiciones aplicables de las Disposiciones de
Carácter Generql aplicables a las Instituciones de Crédito y normatividad de Banco de México, según las mismas
sean modificadas de tiempo en tiempo, con la finalidad de que la Sociedad utilice los recursos obtenidos por la
colocación de las Obligaciones Subordinados par(t fines corporativos generales, incluyendo, sin limitar, el
fortalecimiento del capital de la Sociedad (en su parte complementøria), llevar a cqbo las actividades permitidas
conforme a su objeto social y el fondeo de posibles prepagos de valores previømente emitidos en el país o en el
extranjero".

(hh) Autorización de Banco de México

Por oficio número OFl003-29279, de fecha 18 de marzo de 2020, conforme a lo dispuesto y requerido por la
legislación y demás disposiciones aplicables, el Banco de México autorizó al Emisor la colocación en una o más
emisiones de las Obligaciones Subordinadas al amparo del Programa, por un monto agregado de hasta

$2,000'000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs, en términos de
lo señalado en el ofìcio.

La autorización de Banxico es revocable y no prejuzga sobre las consecuencias de carácter fiscal que la emisión de

las Obligaciones Subordinadas pueda ocasionar, ni de la veracidad de la información del Emisor contenida en el
presente Prospecto o el Suplemento correspondiente, ni implica certificación alguna sobre la bondad de los valores
que nos ocupan o la solvencia del Emisor, ni convalida actos y operaciones que sean contrarios a las leyes o
disposiciones que de ella emanen.

(iD Legislación y Jurisdicción

Las Obligaciones Subordinadas que se emitan al amparo del Programa serán regidas e interpretadas conforme a la
legislación mexicana aplicable. En su caso, cualquier controversia relacionada con las Obligaciones Subordinadas
deberá presentarse ante los tribunales federales competentes ubicados en la Ciudad de México, México.
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Cj) Régimen Fiscal

La presente sección es una breve descripción del régimen fìscal aplicable en México parala adquisición, propiedad
y enajenación de instrumentos de deuda, como las Obligaciones Subordinadas, por parte de personas físicas y
morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripción exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisión de adquirir o disponer de las Obligaciones
Subordinadas.

El régimen fiscal vigente podrá ser modificado en el transcurso de la vigencia de las Obligaciones
Subordinadas. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus as€sores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisición, propiedad y disposición de las Obligaciones
Subordinadas antes de realizar cualquier inversión en los mismos.

La tasa de retención aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (¡) personas físicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, está sujeta a lo previsto en los artículos 54, 135 y demás aplicables de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 2l de la Ley de Ingresos de la Federación para el ejercicio fiscal 2020, y
(ll) a personas físicas o morales residentes en el extranjero, está sujeta a lo previsto por los artículos 153, 166 y
demás aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el
futuro por otros.

EL RÉGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A Lo LARGO DE LA VIGENCIA DE LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS. ASIMISMO, EL RÉGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS
CARACTERÍSTICES PARTICULARES DE CADA EMISIÓN DE oBLIGACIONES SUBORDINADAS, Y DE
LAS CARACTERÍSTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LoS INTERESES.

No se asume la obligación de informar acerca de los cambios en las disposiciones fìscales aplicables a lo largo de la
vigencia de las Obligaciones Subordinadas. Los posibles adquirentes de las Obligaciones Subordinadas deberán
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de las
Obligaciones Subordinadas, incluyendo la aplicación de las reglas específicas respecto de su situación particular.

Los inversionistas, previo a la inversión en las Obligaciones Subordinadas, deberán considerar que el régimen
fÏscal relativo al gravamen o exención aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa
de las Obligaciones Subordinadas no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

(kk) Suplementos

La denominación de la emisión, el precio de emisión, el monto total de la emisión, el valor nominal, la fecha de
emisión y liquidación, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su
caso), y la periodicidad de pago de intereses, entre otras características de cada Emisión de Obligaciones
Subordinadas al amparo del presente Programa, serán acordados por el Emisor con el Intermediario Colocador y
serán dados a conocer al momento de dicha Emisión mediante el Suplemento respectivo.

(ll) Modalidades del Programa

Programa de colocación con carácter revolvente de Obligaciones Subordinadas, en oferta pública

(mm) Domicilio del Emisor

El Emisor tiene su domicilio social en San Pedro GarzaGarcía, Nuevo León, y sus oficinas principales para efectos
del Programa están ubicadas en Av. Juárez No. 800 Sur, Zona Centro, Monterrey, Nuevo León.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSIÓN EN LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS QUE SE
DESCRIBEN EN ESTE PROSPECTO, DEBERÁN CONSIDERAR QUE EL RÉCIMEN FISCAL RELATIVO AL
GRAVAMEN O EXENCIÓN APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LOS RENDIMIENTOS O
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COMPRAVENTA DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS, NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO
POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE.

EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDOS EN ESTE PROSPECTO Y AQUELLOS CONTENIDOS EN LOS SUPLEMENTOS,,TÍTULOS,
ACTAS DE EMISIÓN Y AVISOS, PREVALECERÁN gN ToDo CASO I-os TÉRvIINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDoS EN DICHoS supLEMENtos, tÍtuLos, ACTAS op pl¿rstóN y AVISos. ASIMISMo,
EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LoS TÉnvnos Y coNDICIoNES
ESTABLECIDoS EN Los supLEMENTos, rÍrulos y AVISos, pREVALECgnÁN EN ToDo cASo Los
rÉRvruos y coNDrcroNES ESTABLECTDos EN Los Avrsos y rÍrulos.
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2.2. Destino de los Fondos

Los fondos netos producto de cada una de las Emisiones de Obligaciones Subordinadas realizadas al amparo del
Programa podrán ser utilizados por el Emisor para fines corporativos y operativos gçnerales, (incluyendo, sin
limitar, el fondeo de sus operaciones activas y el fortalecimiento de su Capital Complementario). En el caso de que
los recursos derivados de cualquier Emisión de Obligaciones Subordinadas deban ser utilizados para una finalidad
especlfltca, dicha finalidad será descrita en el Título y en el Suplémento correspondiente.

Los recursos que en su caso se obtengan por el Emisor como resultado de cualquier Emisión de Obligaciones
Subordinadas no podrán invertirse en los activos a que se refieren las fracciones I, II y III del artlculo 55 de la LIC.
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2.3. Plan de Distribución

El Programa conternpla la participación de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, quien actuará como Intermediario Colocador y oflecerá las Obligaciones Subordinadas que se emitan al
amparo del Programa mediante oferta pública.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador podrá celebrar Çontratos de sub-colocación o contratos
similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

Las Obligaciones Subordinadas que sean objeto de oferta pública se colocarán utilizando el método tradicional de
recepción de órdenes para la compra de las Obligaciones Subordinadas por medios electrónicos, en el entendido que
las Obligaciones Subordinadas se podrán colocar a su valor nominal, a descuento, con prima o de cualquier otra
forma según se determine para cada Emisión y se indique en el Suplemento correspondiente. El mecanismo de
determinación de tasa se dará a conocer en el Suplemento de la Emisión correspondiente.

A la fecha del presente Prospecto, el Intermediario Colocador no tiene contemplado celebrar algún contrato de sub-
colocación. En caso que para alguna de las Emisiones se tenga la intención de formar un sindicato colocador, se

informará en el Suplemento respectivo.

El objetivo primordial del Intermediario Colocador será acceder a una base diversificada de inversionistas con
capacidad legal para adquirir las Obligaciones Subordinadas.

Para efectuar las colocaciones de las Obligaciones Subordinadas que sean objeto de oferta pública, el Intermediario
Colocador, junto con el Emisor, podrán realizar uno o varios encuentros bursátiles con inversionistas potenciales y
sostener reuniones individuales con dichos inversionistas.

El Intermediario Colocador mantiene y continuará manteniendo relaciones de negocios con el Emisor y sus
afiliadas. Dichas relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado (incluyendo los servicios que el
Intermediario Colocador le prestará al Emisor por la colocación de las Obligaciones Subordinadas que sean objeto
de oferta pública al amparo del presente Programa).

La actuación del Intermediario Colocador al amparo del presente Programa no representa ni resulta en conflicto de
interés alguno respecto de la colocación de las Obligaciones Subordinadas que sean objeto de oferta pública.

Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los artículos 36,97 y 102 de las "Disposiciones
de carácter general aplicables a las casas de bolsa", publicadas en el DOF el 6 de septiembre de 2004 y, por lo tanto,
el Intermediario Colocador se encuentra plenamente facultado para actuar como tal en las Emisiones que se realicen
mediante oferta pública al amparo del presente Programa.

Cuando las Obligaciones Subordinadas sean objeto de oferta pública, cualquier persona que así lo desee y que
cumpla con los lineamientos establecidos en el Suplemento correspondiente podrá adquirir Obligaciones
Subordinadas en igualdad de condiciones que los demás inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de
inversión lo permita.

Hasta donde el Intermediario Colocador y el Emisor tienen conocimiento a esta fecha, las Obligaciones
Subordinadas no serán adquiridos por Personas Relacionadas (como dicho término se define en la LMV).

Hasta donde el Intermediario Colocador y el Emisor tienen conocimiento a esta fecha, ningún accionista, directivo o
miembro del consejo de administración pretende suscribir parte de las Obligaciones Subordinadas.

Hasta donde el Intermediario Colocador y el Emisor tienen conocimiento a esta fecha, ninguna persona intenta
suscribir más del 5% de las Obligaciones Subordinadas.

En cada Suplemento se explicará con mayor detalle el mecanismo de colocación correspondiente a cada Emisión
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Por tratarse de una oferta pública, cualquier persona que desee invertir en las Obligaciones Subordinadas
que sean emitidos de tiempo en tiempo al amparo del presente Programa, tendrá la posibilidad de participar
en igualdad de condiciones que otros inversionistas, así como de adquirir los valores en comento, a menos que
su perfil de inversión no lo permita.



2.4. Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el Programa suman un monto total aproximado de 52,262,831.00 (dos millones
doscientos sesenta y dos mil ochocientos treinta y un Pesos 00/100 M.N.), los cuales serán cubiertos con recursos
derivados de la primera emisión al amparo del Programa, los cuales, para efectos de claridad, serán incluidos de

igual forma en el Suplemento correspondiente a la primera emisión. Los principales gastos a los cuales, en caso de

ser aplicable, debe sumarse el impuesto al valor agregado correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

Los gastos relacionados con cada Emisión se indicarán en el Suplemento respectivo

Total Gastos del Programa $1,954,031.00 $308,800.00 $2,262,831.00

Esturlìo y Trdm¡re CNBV

Asesores Legales

Audìlores Externos

Represenlønte Co¡ruin

s24,031.00

s l ,560,000.00

$320,000.00

$50,000.00

N/A

$249,600.00

$51,200.00

$8,000.00

$24,03 r.00

$ 1,809,600.00

$37 r ,200.00

$58,000.00

Drscnrpcróx oEL GAsro Monro nrl Grsro IVA T0TAL
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2.5. Estructura de Capital Considerando el Programa

Por tratarse de un Programa con duración de 5 (cinco) años, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los
montos que serán dispuestos al amparo del Programa, así como el destino que en su momento se vaya a dar a los
fondos obtenidos, no se presentan los ajustes al balance del Banco que resultarán de cualquier Emisión de
Obligaciones Subordinadas conforme al Programa. La estructura de pasivos y capital del Emisor y el efecto que con
relación a la misma produzca cada Emisión de Obligaciones Subordinadas será descrita en el Suplemento
respectivo.
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2.6. Funciones del Representante Común

El Representante Común tendrá las facultades y obligaciones que señala la LMV, la LGTOC (en lo que resulte
aplicable) y demás disposiciones aplicables, así como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el
Título de cada Emisión. Entre dichas funciones se señalan las siguientes:

Incluir su firma autógrafa en el Título, en términos de la fracción XIII del artículo 64 de la LMV,
habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables;

Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos mediante la Emisión y colocación de
las Obligaciones Subordinadas según fueron autorizados por la CNBV;

Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Obligacionistas corresponda por el pago

de los intereses o del capital debidos, así como los que requiera el desempeño de las funciones y
deberes a que este artículo se refiere, y ejecutar los actos conservatorios respectivos;

Convocar y presidir las Asambleas de Obligacionistas cuando la ley lo requiera o cuando lo estime
necesario o conveniente, así como ejecutar sus decisiones;

Representar a los Obligacionistas de las Obligaciones Subordinadas ante el Emisor o ante
cualquier autoridad competente;

Ejercer los actos que sean necesarios a efècto de velar por los intereses de los Obligacionistas
conforme al Título respectivo a cada Emisión;

(vii) Recabar del Emisor todos los informes y datos que razonablemente solicite para el ejercicio de sus

atribuciones, incluyendo los relativos a la situación financiera del Emisor;

(viii) Otorgar y celebrar, en nombre de los Obligacionistas y previa aprobación de la Asamblea de

Obligacionistas, los documentos y/o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

(ix) Determinar y, previa notificación por escrito al Emisor e Indeval, dará a conocer a la Bolsa (a

través del SEDI o cualquier otro medio que la Bolsa determine), a más tardar con 2 (dos) Días
Hábiles de anticipación a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses a pagar, las
tasas de intereses aplicables a las Obligaciones Subordinadas, así como los avisos de pagos de

intereses, de confonnidad con lo que se establezca en los Títulos y Suplementos respectivos;

Previa notificación por escrito al Emisor e Indeval, publicar a través del SEDI o de los medios que
la Bolsa determine para tal efecto, los avisos de cualquier amortización de las Obligaciones
Subordinadas en los términos del Título y del Suplemento correspondiente, ya sea anticipada o al
vencimiento de las Obligaciones Subordinadas;

Verificar que el Emisor cumpla con todas sus obligaciones bajo el Título correspondiente, el
cumplimiento de la Emisión respectiva y el estado que guarda el Emisor, a través de la
información que se le hubiere proporcionado;

Tendrá el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualqurer
persona que preste servicios al Emisor, en relación con los valores, la información referida en el
inciso (x) anterior. Al respecto, el Emisor estará obligado a entregar dicha información al
Representante Común y/o causar que le sea proporcionada la información y en los plazos que este

solicite para el cumplimiento las obligaciones a que se refiere el décimo sexto párrafo siguiente.
Una vez por cada año calendario, el Representante Común podrá realizar visitas o revisiones a las

personas referidas en este inciso;

(xiii) Tendrá el derecho de solicitar al Emisor que publique o haga del conocimiento del público a través
de un evento relevante cualquier incumplimiento de las obligaciones previstas en el Título

(i)

(¡i)

(iiD

(iv)

(v)

(vi)

(x)

(xi)

(xii)
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corespondiente a cargo de las personas mencionadas en el inciso (xi) anterior. En caso de que el
Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Días Hábiles
siguientes a la notificación realizada por el Representante Común, este tendrá la obligación de
publicar dicho evento relevänte en forma inmediata;

(xiv) Rendir cuentas del desempeño de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la Asamblea de
Obligacionistas o al momento de concluir su encargo; y

(xv) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y prácticas
bursátiles.

El Representante Común podrá solicitar a la asamblea general de Obligacionistas o esta ordenar que se subcontrate a
terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisión establecidas en el
título que documente la emisión de que se trate o en la legislación aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea. En caso de que la asamblea general de Obligacionistas no apruebe la subcontratación,
el representante común solamente responderá de las actividades que les son directamente imputables en términos del
título que documente la emisión de que se trate o de las disposiciones legales aplicables.

El Representante Común deberá verificar, a través de la información que se le hubiere proporcionado para tales
fìnes, el cumplimiento en tiempo y forma por de las obligaciones establecidas en el Título, en su caso, Acta de
Emisión y demás documentos de la Emisión de que se trate (excepto de las obligaciones de índole contable, fiscal,
laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no estén directamente
relacionados con el pago de las Obligaciones Subordinadas). Para ello el Representante Común tendrá el derecho de
solicitar al Emisor la información necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones anteriormente
señaladas.

En ese sentido el Emisor tendrá la obligación de proporcionar ylo causar que le sea proporcionada al Representante
Común la información y en los plazos y periodicidad que éste último razonablemente le requiera, en días y horas
hábiles, incluyendo, sin limitar, conidas financieras, determinación de coberturas, así como cualquier otra
información económica, contable, financiera, legal y administrativa que se precise para verificar el cumplimiento de
las obligaciones a que se refiere el párrafo anterior. Asimismo, el Emisor deberá acordar con sus auditores externos,
asesores legales o prestadores de servicios en relación con las Obligaciones Subordinadas, que proporcionen al
Representante Común la información que éste les solicite conforme a lo aquí señalado. El Representante Común
podrá realizar visitas de inspección o revisiones a las personas señaladas en el presente párrafo, una vez cada 6 (seis)
meses y cuando este lo estime conveniente, mediando notificación entregada por escrito realizada por con lo menos
6 (seis) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que desee llevar a cabo la vista o revisión respectiva.

Lo anterior en el entendido que, en caso de que el Representante Común no reciba la información solicitada y en los
tiempos señalados o en un plazo razonable adicional solicitado por las personas a quienes haya ido dirigida la
solicitud de información, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en
el Título, en su caso, Acta de Emisión y/o cualquier documento de la operación a cargo de las partes de los mismos,
deberá solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento del público inversionista a través de la
publicación de un evento relevante dicho incumplimiento, sin que tal revelación se considere que infringe obligación
de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Común de hacer del conocimiento del
público inversionista, cualesquier incumplimientos y/o retardos en el cumplimiento de las obligaciones, que por
cualquier medio se haga del conocimiento del Representante Común, en el entendido que tal revelación no se

considerará que infringe la obligación de confidencialidad alguna.

En el entendido que si el Emisor omite divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Días
Hábiles siguientes a la notificación realizada por el Representante Común, el propio Representante Común tendrá la
obligación de publicar dicho evento relevante de forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la Asamblea de Obligacionistas podrá ordenar al
Representante Común, o el propio Representante Común tendrá el derecho a solicitar a dicho órgano, la
subcontratación de cualquier tercero especialista para que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de
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revisión referidas en los párrafos anteriores o establecidas en la legislación aplicable, en cuyo caso el Representante
Común estará sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Obligacionistas al respecto y, en

consecuencia, podrá confiar, actuar ylo abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, según lo determine la Asamblea de Obligacionistas; en el entendido que si la Asamblea de

Obligacionistas no aprueba dicha subcontratación el Representante Común solamente responderá de las actividades
que le son directamente imputables en términos del Título y la legislación aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las
demás obligaciones del Emisor referidas en los párrafos que anteceden, éste deberá contratar y/o proporcionar al
Representante Común los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Común en el cumplimiento de sus obligaciones, según le sea instruido por el Representante Común
con la aprobación de la Asamblea de Obligacionistas, en un plazo que no deberá de exceder de 5 (cinco) Días
Hábiles contados a partir de que le sea dada dicha instrucción.

Asimismo, el Representante Común ejercerá todas las funciones y obligaciones que le son atribuibles conforme a la
LGTOC, la LMV y demás legislación aplicable. De conformidad con el artículo 68 de la Circular Única de
Emisoras, el Representante Común deberá ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de los
Obligacionistas para el pago del principal y los intereses vencidos y no pagados a éstos por el Emisor de

conformidad con el Título y estará obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los
Obligacionistas de las Obligaciones Subordinadas, así como rendir cuentas del desempeño de sus funciones cuando le
sean solicitadas por la Asamblea de Obligacionistas o al momento de concluir su encargo. En el entendido, que para
todo aquello no expresamente previsto en el Título o en cualquiera de los Documentos de la Operación o en la
LGTOC, el Representante Común actuará de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Obligacionistas
(para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Común no representa a los Obligacionistas de forma
individual, sino de manera conjunta).

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Común, en nombre o por cuenta de los
Obligacionistas, en los términos del Título que documente las Obligaciones Subordinadas correspondientes, o de la
legislación aplicable, serán obligatorios para y se considerarán como aceptados por los Obligacionistas.
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2.7. Asambleas de Obligacionistas; Facultades y Reglas de Instalación

Los Obligacionistas de las Obligaciones Subordinadas correspondientes a cada Emisión podrán reunirse en asamblea
(la "Asambleø de Obligøcionistas"). A la Asamblea de Obligacionistas le será aplicable lo dispuesto en el
Suplemento y el Título que documente las Obligaciones Subordinadas correspondientes a cada una de las Emisiones
que se realicen al amparo del Programa, la LMV, y en lo no previsto y/o conducente de la LGTOC, salvo por la
publicación de las convocatorias, mismas que podrán realizarse en cualquier periódico de amplia circulación
nacional.

Las Asambleas de Obligacionistas se celebrarán en el domicilio del Representante Común y afalta o imposibilidad
de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

La Asamblea de Obligacionistas será convocada e instalada, deliberará y tomará sus acuerdos con arreglo a lo
dispuesto en los artículos 68 y 290 de la LMV,2lT,ftacciones VIII, X, XI y XII de la LGTOC,2l8 de la LGTOC,
así como de los artículos 219 al22l y del223 a\227 de la propia LGTOC.
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Autlitores Externos

KPMG Cárdenas Dosal, S.C Fernando Batiza Velasco Socio

Asesores Legøles Independientes

White & Case, S.C. María Teresa Fernández Labardini

Carlos Enrique Mainero Ruiz

Socia

Socio

Represenlanle Común

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Alejandra Tapia Jiménez

Cyntia María Yelâzqtez. Catalán

Gerente de Administración Fiduciario

Administrador Fiduciario Sr.

Inlermedìario Colocador

Casa de Botsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

Martha Alicia Marrón Sandoval

Ale.iandra González Canto

Director Ejecutivo

Director Ejecutivo

Emisor

Banca Afirme, S.4., Institución de Banca
Múltiple. Af irme Grupo Financiero

C.P. Jesús Antonio Ramirez Garza

C.P.C. Jesús Ricardo Gámez del
Castillo

Director General

Director de Finanzas

Lic. José Luis Álvarez Sánchez Director General Adjunto de Crédito
e Inversión

Lic. Ralael Perlestain Osorio Director Jurídico

Ixsrmuclón Nontnn¡' Canco

2.8. Nombres de las Personas con Participación Relevante en el Programa

La relación con los inversionistas estará bajo la responsabilidad del Lic. Jose Luís Alvarez Sanchez en las oficinas
de Afirme en la Ciudad de México, ubicadas en Blvd. Adolfo López Mateos #261 Col. Los Alpes, C.P. 01010,
Ciudad de México, México, al teléfono 52 (81) 8318 3900 ext.26770 y en la siguiente dirección de correo
electrónico: joseluis.alvarez@afirme.com.

Los expertos o asesores que participaron en la elaboración del presente Prospecto no tienen un interés económico
directo o indirecto en el mismo.
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III. EL BANCO

3.1. Historia y Desarrollo del Banco

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.1 del Reporte Anual para
el ejercicio 20 18 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección
https://www.afi rme.com/N uestro-Gruoo/Banca-4fi rme.htm l.

3.2. Descripción del Negocio

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2 del Reporte Anual para
el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección
https://www.afirme. com/N firme html

(a) Actividad Principal

La información conespondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.1 del Reporte
Anual para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afirme.com/Nuestro-Grupo/Banca-Afìrme.html.

(b) Canales de Distribución

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.2 del Reporte
Anual para el ejercicio 201 8 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afirme.com/Nuestro-Grupo/Banca-Afirme.html.

(c) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.3 del Reporte
Anual para el ejercicio 201 8 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afi rme.com/Nuestro-Grupo/Banca-Afi rme.html.

(d) Principales Clientes

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.4 del Reporte
Anual para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 20 l9 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afirme.com,Nuestro-Grupo/Banca-Afirme.html.

(e) Legislación Aplicable y Situación Tributaria

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.5 del Reporte
Anual para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afirme.com/Nuestro-Grupo/Banca-Afirme.html.

(Ð Recursos Humanos

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.6 del Reporte
Anual para el ejercicio 20 l8 del Emisor, presentado el 30 de abril de 20 l9 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
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puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección hftps://www.afirme.comÀ.luestro-Grupo/Banca-Afìrme.html.

(g) Desempeño Ambiental

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.7 del Reporte
Anuaf para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afirme.com/Nuestro-Grupo/Banca-Afirme.html.

(h) Información de Mercado

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.8 del Reporte
Anual para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afirme.com/1.,1 anca-Afirme.html.

(D Estructura Corporativa

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.9 del Reporte
Anual para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afirme.com/N -Afirme.html.

(¡) Descripción de Principales Activos

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.10 del Reporte
Anual para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la direcc ión https ://www.afi rme.com/N uestro-Grupo/Banca-4fi rme. html.

(k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.11 del Reporte
Anual para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afirme.com/Nuestro-Grupo/Banca-Afirme.html.

(l) Acciones Representativas del Capital Social

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.12 del Reporte
Anual para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afirme.com/Nuestro-Grupo/Banca-Afirme.html.

(m) Dividendos

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 2.2.13 del Reporte
Anual para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor
en la dirección https://www.afirme.com,N -Afirme.html

(n) Controles cambiarios y otras limitaciones que afectan a los Obligacionistas de los Títulos

A la fecha del presente, no tenemos conocimiento de controles cambiarios ni otras limitaciones en México
que puedan llegar a afectar a los Obligacionistas de los Títulos.
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3.3. Acontecimientos Recientes

Con fecha 12 de marzo de 2020, el Emisor presentó ante la CNBV sus estados financieros auditados
correspondientes al ej ercicio concluido al 3 I de diciembre de 2019, los cuales se incorporan por referencia y pueden
ser consultados en la página de internet del Emisor en la dirección https://www.afirme.com/Nuestro-Grupo/Banca-
Afirme.html.
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IV. INFORMACION FINANCIERA

4.1. InformaciónFinancieraSeleccionada

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 3.1 del Reporte Anual para
el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV y el Reporte Trimestral con
información dictaminada del cuarto Trimestre del 2019 del Emisor presentado el 20 de marzo de 2020 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pági na de intemet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx

del Emisor en la dirección https://www.afìrme.com/Nuestro-Grupo/Banca-Afirme.html.v

4.2. Información Financiera por Línea de Negocio, Zona Ceográfica y Ventas de Exportación

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 3.2 del Reporte Anual para
el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV y el Reporte Trimestral con
información dictaminada del cuarto Trimestre del 2019 del Emisor presentado el 20 de marzo de 2020 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx
y del Emisor en la dirección hftps://www.afirme.com,4.{uestro-Grupo/Banca-Afirme.html.

4.3. Informe de Créditos Relevantes

La información correspondiente a esta sección se incorpora por ref'erencia de la Sección 3.3 del Reporte Anual para
el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 anfe la Bolsa y la CNBV y el Reporte Trimestral con
información dictaminada del cuarto Trimestre del 2019 del Emisor presentado el 20 de marzo de 2020 anfe la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx
y del Emisor en la dirección https://www.ahrme.com/Nuestro-Grupo/Banca-Afirme.html.

4.4 Comentarios y Análisis de la Administración sobre los Resultados de Operación y Situación
Financiera del Banco

La información conespondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 3.4 del Reporte Anual para
el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsay la CNBV y el Reporte Trimestral con
información dictaminada del cuarto Trimestre del 20 l9 del Emisor presentado el 20 de marzo de 2020 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx
y del Emisor en la dirección https://www.afirme.comNuestro-Grupo/Banca-Afirme.html.

(a) Resultados de Operación.

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 3.4.1 del Reporte
Anual para el ejercicio 20 18 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral con información dictaminada del cuarto Trimestre del 20 l9 del Emisor presentado el 20
de marzo de 2020 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la página de intemet de la
Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección https://www.afirme.com./Nuestro-
Grupo/Banca-4fi rme.htm l.

(b) Situación Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 3.4.2 del Reporte
Anuaf para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral con información dictaminada del cuarto Trimestre del 20 l8 del Emisor presentado el 12

de marzo de 2020 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la página de internet de la
Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección https://www.afirme.comA.luestro-

anca-Afirme.html
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(c) Control Interno.

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 3.4.3 del Reporte
Anual para el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral con información dictaminada del cuarto Trimestre del 2019 del Emisor presentado el 20
de marzo de 2020 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la página de internet de la
Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección https://www.afirme.com/l.luestro-
Grupo/Banca-4fi rme.html.

4.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Críticas

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 3.5 del Reporte Anual para
el ejercicio 20l 8 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV y el Reporte Trimestral con
información dictaminada del cuarto Trimestre del 20 l9 del Emisor presentado el 20 de marzo de 2020 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx
y del Emisor en la dirección

4.6. InstrumentosFinancierosDerivados

Se incorpora por referencia la información complementaria al primer trimestre de 2017, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos fìnancieros derivados, presentada a la
CNBV el 28 de abril de 2017, la cual puede consultarse en la página de Intemet de la CNBV
https://stivconsultasexternas.cnbv.-qob.mx/ConsultalnformacionEmisoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al segundo trimestre de 2017, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 2'7 de julio de 2017, la cual puede consultarse en la página de Internet de la CNBV
hftps://stivconsultasexternas.cnbv. gob. mx/Consultalnformac ionEm isoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al tercer trimestre de 2017, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 27 de septiembre de 2017, la cual puede consultarse en la página de Internet de la CNBV
hftps://stivconsultasexternas.cnbv. gob.mx/Consultalnformac ionEmisoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al cuarto trimestre de 2017, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 26 de abril de 201 8, la cual puede consultarse en la página de Internet de la CNBV
https://stivconsu ltasexternas.cnbv. gob. mx/Consultal nformac ionEm isoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al primer trimestre de 20 18, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos fìnancieros derivados, presentada a la
CNBV el 21 de abril de 2018, la cual puede consultarse en la página de lnternet de la CNBV
https://stivconsultasexternas.cnbv. gob. mx/Consultalnformac ionEmisoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al segundo trimestre de 2018, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 27 de julio de 2018, la cual puede consultarse en la página de Internet de la CNBV
https://stivconsu ltasexternas.cnbv. gob.mx/Consu ltal nformac ionEm isoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al tercer trimestre de 2018, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 26 de septiembre de 2018, la cual puede consultarse en la página de lnternet de la CNBV
https ://stivconsultasexternas.cnbv. gob. mx/Consu ltalnformac ionEm isoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al cuarto trimestre de 2018, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
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CNBV el 2 de mayo de 2019, la cual puede consultarse en la página de Internet de la CNBV
https://stivconsultasexternas.cnbv.gob.mx,/ConsultalnformacionEmisoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al primer trimestre de 2019, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos fìnancieros derivados, presentada a la
CNBV el 30 de abril de 2019, la cual puede consultarse en la página de Internet de la CNBV
https://stivconsultasexternas.cnbv. gob. mx/Consultalnformac ionEmisoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al segundo trimestre de 2019, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 26 de julio de 2019, la cual puede consultarse en la página de Internet de la CNBV
https://stivconsultasexternas.cnbv. gob.mx/ConsultalnformacionEmisoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al tercer trimestre de 2019, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 28 de septiembre de 2019, la cual puede consultarse en la página de Intemet de la CNBV
https://stivconsultasexternas.cnbv. gob.mx/ConsultalnformacionEmisoras.aspx

Se incorpora por referencia la información complementaria al cuarto trimestre de 2019, en cumplimiento de la
obligación de revelar información sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 21 de febrero de 2020 la cual puede consultarse en la página de Internet de la CNBV
https ://stivconsultasexternas.cnbv. gob. mx/ConsultalnformacionEmisoras.aspx
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V. ADMINISTRACIÓN

5.1. Auditores Externos

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 4.1 del Reporte Anual para
el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección
https ://www. afi rme.comAl[uestro-Grupo/Banca-4fi rme.htm l.

Los estados financieros correspondientes al 3l de diciembre de 2019 y 2018, y por los años terminados en esas
fechas; así como 2017 y2016,y por los años terminados en esas fechas fueron examinados por la firma de auditores
KPMG Cárdenas Dosal, S.C.

Los estados financieros correspondientes al 3l de diciembre de 2019 y 2018, y por los años terminados en esas
fechas; así como 20 l8 y 2017,y por los años terminados en esas fechas fueron examinados por la firma de auditores
KPMG Cárdenas Dosal, S.C., los cuales fueron seleccionados siguiendo las mejores prácticas de la Institución y con
base en las "Disposiciones de carácter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la CNBV que
contraten servicios de auditoría externa de estados financieros básicos". Adicionalmente, por los años anteriormente
mencionados, la firma de auditores externos ha prestado servicios adicionales diferentes a la auditoría de los estados
fìnancieros, los cuales no afectaron la Independencia de KPMG como auditor externo de los estados financieros,
según lo requerido por las Disposiciones anteriormente mencionadas. De manera adicional, la relación del monto
total pagado por la prestación de estos servicios adicionales, no fue preponderante en comparación con el total de
honorarios pagaclos por la auditoría de estados financieros.

5.2. Operaciones con Partes Relacionadas y Conflicto de Interés

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 4.2 del Reporte Anual para
el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la página de intemet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección
https ://www.afi rme. com,Nuestro-Grupo/Banca-Afi rme.htm l.

En el curso normal de sus operaciones, el Banco lleva a cabo transacciones con partes relacionadas. De acuerdo con
las políticas del Banco, todas las operaciones de crédito con partes relacionadas son autorizadas conforme a lo
dispuesto en el artículo 73 de la LIC y se pactan a tasas de mercado, garantías y condiciones acordes a sanas
prácticas bancarias. Los saldos y operaciones con empresas relacionadas superiores al lYo del capital neto del
Banco, se incorporan en los Estados Financieros Dictaminados al 3l de diciembre de 20 l9 y 20 l8 del Emisor
presentado el 12 de marzo de 2020 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la página de
internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección www.afirme.com.mx.

5.3. AdministradoresyAccionistas

La información correspondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 4.3 del Reporte Anual para
el ejercicio 2018 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección
https ://www. afi rme.com,N uestro-Grupo/Banca-Afi rme.htm l.

5.4. Estatutos Sociales y Otros Convenios

La información conespondiente a esta sección se incorpora por referencia de la Sección 4.4 del Reporte Anual para
el ejercicio 20 l8 del Emisor, presentado el 30 de abril de 2019 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la página de internet de la Bolsa en la dirección www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección
https ://www.afi rme.com/N uestro-Grupo/Banca-4fi rme. htm l.
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VI. PERSONASRESPONSABLES

Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que, en el ámbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la información relativa al Banco contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situación. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
información relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga información que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

BANCA AFIRME, S.A.,INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE,
AFIRME GRUPO FINANCIERO

L
C.P. Jesús Ramírez Garza

C. P. C. Jesús

Director General

Lic. Osorio Gátmez Del Castillo
Director Jurídico Director de Finanzas



Intermediørio Colocador

Los suscritos manif,restan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carácter de intermediario
colocador, ha realizado la investigación, revisión y análisis del negocio del Banco, así como participado en la
def,rnición de los términos de la oferta pública y que a su leal saber y entender, dicha investigación fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de información relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga información que pudiera inducir a enor a los inversionistas.

Igualmente, su representada está de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcarr;ar la mejor distribución de los
Instrumentos que sean materia de la oferta pública, con vistas a lograr una adecuada formación de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberá asumir frente al
público inversionista, las autoridades competentes y demás participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el RNV y en la Bolsa.

CASA DE BOLSA BBVA BANCOME& S.A. DE C.V.,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

Canto
Apoderado



Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisión y colocación de los
valores cumple con las leyes y demás disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de información jurídica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga información jurídica que pudiera inducir a error a los inversionistas.

\VHITE & CASE, S.C.

Carlos Ruiz
Socio



DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 2, fracción I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de: i) los estados financieros consolidados
dictaminados de Banca Afirme, S.4., Institución de Banca Múltiple, Afirme Grupo Financiero y
subsidiarias ("el Banco") al 3 1 de diciembre de 2019 y 2018 y por los años terminados en esas fechas,
ii) los estados financieros consolidados dictaminados del Banco al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y
por los años terminados en esas fechas, y iii) los estados financieros consolidados dictaminados del
Banco al 31 de diciembre de2017 y 2016 y por los años terminados en esas fechas, que se incorporan
por referencia en el presente prospecto de colocación de obligaciones subordinadas (el "Prospecto"),
así como cualquier otra información financiera que se incluya en el presente Prospecto, cuya fuente
provenga de los estados financieros consolidados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

"El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
dictaminados del Banco al 3 1 de diciembre de 2019 y 201 8 y por los años terminados en esas fechas,
así como los estados financieros consolidados del Banco al 3l de diciembre de 2018 y 2017 y por los
años terminados en esas fechas, así como los estados financieros consolidados del Banco al 3l de
diciembre de 2017 y 2016 y por los años terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia
en el presente Prospecto, fueron dictaminados con fecha 12 de marzo de2020,21 de marzo de2019
y 28 de febrero de 2018, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría.

Asimismo, manifiesta que ha leído el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoría realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
información que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados
dictaminados señalados en el pánafo anterior, ni de información que haya sido omitida o falseada en

este Prospecto o que el mismo contenga información que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizó procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinión respecto de la información contenida en el Prospecto que no provenga de los
estados financieros consolidados por él dictaminados."

KPMG Cárdenas Dosal, S.C.

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco
Socio

t) n
C.P.C. Gabriel Ortiz Esqueda

Apoderado



VII. ANEXOS

A. Opinión Legal.

B. Estados Financieros Dictaminados por los ejercicios 2019,2018 y 2017

C. Reporte Trimestral del cuarto Trimestre del 2019

D. Oficio de autorización de Banxico para llevar a cabo la Emisión de Obligaciones Subordinadas

E. Información himestral sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados para los ejercicios
2017,2018 y 2019.

Los Anexos forman parte integrante de este Prospecto.
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Anexo A Opinión Legal

A-l



25 de marzo de 2020

Comisión Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil
Dirección General de Emisoras
Av. Insurgentes Sur 1971, 

-forre Nortc, Planta Baja
Clol. Guadalupe Inn, Alcaldía Álvaro Obregon
C.P, 01020, Ciudad <le Méxioo, México,

WHITE6.CASE

While&Case.sc
-Iorfe clel Bosque - PH

Blvci, Manuel Avlla Camacho #24

Col Lonr¿s de Chapultepec
11000 Mexico Crty
It¡lex ico

T +52 55 5540 9600

uvhitecase,com

I lacemos relerencia a la solicitud presentada el 3 I de enero de 2020 ante esa Clomisión
Nacional Bancaria y de Valores (la "Comisión") presentada por Banca Alìr'rne, S.4..
Institr.rción de Banca Múltiple, Afirme Grupo Financiero ("AJirme" o el "Emisrf") en
relación con: (r) Lrn programa cle colocación de obligaciones subordinadas, prefercntes o no
preferentcs, según sea cl caso, no susceptibles de convertirse en acciones (las "Obligaciones
Subordínodss"), hasta por un monto revolvente de $2,000'000,000.00 (dos mil millones de
Pcsos 00/100 M.N.) en Pesos o cn lJniclades de Inversión (eI "Progrnma"), a cargo de
Afirme, y (iÐla colocación mediante ofcrla pública de obligaciones subordinadas de Afirme
al amparo del Programa.

[,a presente opinión se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el
ar1ículo 87. lracción II, de la Ley del Mercado de Valores l"Lfu[V'), así como en el artículo ?,
fracción I, inciso h) de las l)isposiciones cle carácter general aplicablcs a las emisoras de
valores y a otros parlicipantes del mercado de valores, publicadas en el Diario Otìcial cle l¿r

Fedcración el l9 dc rnarzo dc 2003 (tal y como las mismas han sido modificadas a la fecha,
Ias "Dispasíciones").

Para efcctos de la presente opinión, hcmos revisado exclusivamente los sigr,rientes
documentos:

a. Escritura pública número 16,675, cle fècha 2 de enero dc 1995, otorgada ante la
fè dcl licenciado Gilberto Federico Allen, Notario Pirblico nirrnero 33 tle
Montcrrey, Nuevo [,eón, inscrita en cl Registro Púrblico dc Comercio clc

Monterrey, Nuevo León, bajo el folio mercantil número 2903, en la cual const¿ì
la constitución de Afìnne;

(l) Escritura pirblica númcro 43,732 de fecha I I de julio de2014, otorgacla antc
el licenciado Gilberto Federico Allcn de León. Notario Público núunero 33 de
Monterrey, Nuevo [,eón, inscrita en el Registro Público de C]omeloio dc
Monterrey, Nuevo León, bajo el f'olio mcrcantil nirmcro 52110 cl l7 cle julio clc

2014, que contiene la compulsa más reciente a los estatutos sr¡ciales de Afìrme;
(li) escritura pública número 47,096 cle lècha 3l de julio de 2018, otorgada

I

b



d.

c.

WHITE 6.CASE

antc el licenciado Gilberto fiederico Allen de León, Notario Público número 33
de Monterrey. Nuevo León, inscrita en el Rcgistro Público de Cornercio de
Monterrey, Nuevt'r León, bajo el folio mcrcantil número 52110 el 7 de agosto
de 2018, quc contiene el acta de la asamblea general extraordinaria de
accionistas de Afìrme cclebrada el 19 de julio de 2018, por virtud de la cual.
entre otros, se resolvió reformar e1 artículo 7" dc los estatutos socialcs de
Afirme; y (ü) escritura pública número 47,486 de fecha 17 de enero de 2019,
otorgada ante el licenciado Gilberto Federico Allcn de [,eón, Notario Púrblico
númcro 33 de lvlonterrey, Nuevo [,eón, que contiene el acta cle la asamblca
general extraordinaria de accionistas de Afìme celcbrada el l7 de cncro cle

2019, por virtud de la cual, entre otros, se resolvió relormar los estatutos
sociales de Afìrme a efecto de adecuarlos a los Anexos 1-R y i-S de las
I)isposiciones de carácter general aplicables a las institllciones de crédito
(conjuntarnente, los " Eslalulos Sociales");

(l) Þìscritura pública núrmero 46,663, de lccha l9 de febrero dc 2018, otorgada
ante el licenciado Gilberto l'ederico ¡\llen de León, Notario Púrblico nirmcro 33
de Montcrrcy, Nuevo l,cón. inscrita en el Registro Público de Comercio de
Monterrey, Nuevo [,eón, bajo el folio mercantil número 5271,0, en la cual
constan, entrc otros, los poderes otorgados por Afìrme a Raúl Roscndo t\rzate
Ortiz y Joab Jonathan Asmitia Ancona; y (ii) Escritura pública número 48,017,
de fecha 7 de agosto de 2019, otorgada ante el licenciado Gilberto Federico
Allcn dc León, Notario Público número 33 cle Monterrey, Nuevo León, inscrita
en el Registro Público de Comcrcio de Monterrey, Nuevo León, bajo el fblio
mercantil número 52110, en la cual constan, entre otros, los poderes otorgados
por Afinne a Oscar'frejo Ledezma (los "Apoderados de AÍirme");

Escritura pública númcro 42,858, de fucha 1 cle agosto dc 2018, otorgada antc
la fe clel licenciado Ecluardo J. Muñoz Pinchetti, Notario Público número 71 de
la Ciudad de México, actuando como suplente y en el protocolo a cargo del
licenciado Alberto T. Sánchcz Colín, Notario Púrblico núrmero 83 de la Ciudad
dc México, e inscrita en el Registro Público de la Ciudad de lvféxico en el fblio
número 686/* el 16 de agosto de 201 8, en la cual constan, entre otros, los
poderes otorgados por Moncx Casa de Bolsa, S.A. de Cl.V., Monex Grupo
F'inancicto (el"Representante Común"), entrc otros, a Fernando José Vizcaya
Ramos, Claudia Beatriz Zelmeño Inclán. Jacobo Guadalupe Martíncz Flores.
Gilberto Salazar Salazar, Elena Rodríguez Moreno, María Patricia Vinales
Osnaya, Alejandra Tapia .liménez, Araceli Uribe Bárcenas, José l-uis Urrea
Sauceda, Jacquclinc Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castillo, Juan Manuel
Lara lrscobar. José Danicl Ilernández -lorres, Jesús Abraham (lantúr Orozco.
fllaudia Alicia García Ramírcz, Juan Carlos Montero López e lvette IIernándcz
Núñez (conjuntamente. los "Apoderudos del Representønte Común");

Escrito de solicitud clirigiclo a la Ciomisión de fecha 3l dc cnero de 2020, por el
que Afirmc solicita, entre otros, el establecimiento del Programa y Ia primera

2
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cmisit'rn al amparo dcl mismo, así como los documentos prcscntados como
anexos de la misma (el "Escrito de Soliciturf');

Escrito de solicitud dirigido al Banco de México de lecha 3l cle enero rle 2020,
por el que Afirme solicita, entre otros, llevar a cabo emisioncs de Obligaciones
Subordinadas al amparo del Programa, así como la primera ernisión de
Obligaciones Subordinadas al amparo del mismo (eI "Escrito de Solicitud tt
Banco de fuIëxico"):

Acta dc cmisión de lecha 25 de marzo de 2020 que ampara las Obligacioncs
Subordinadas de la Prirlrcra Irinisión (el"Acta de Emisiõn"):

Escrito dirigiclo a la Comisirin de lecha 3l dc enero de2020, por el cual Afìrmc
solicita, entre otros, haccr constar la emisión de las Obligaciones Subordinadas
a cargo de Afinne para los efectos de los artículos 63 y 64 de la l.ey cte

Instituciones de Créclito (el "Escrito de Constanciø o Ia Comisiórt");

Título que anìpara las Obligacioncs Subordinadas de la Primcra Emisión (el
"Tílttlo"'¡1.

Escritura púrblica número 48,467, de lecha 77 de marz.o de2020, otorgada ante
el liccnciado Gilbcrto Federico Allcn de Lcón, Notario Público número 33 de
Monterrey, Nuevo León. pendiente dc inscripción en el Registro Público de
Comercio de Monterrev, Nuevo [.eón, por lo reciente de su otorgamiento, cn la
cual consta la protocoliz.ación del acta de asamblea gencral extraordinaria de
accionistas de Afìrmc celebrada el 17 de n:rar'zo de2020, en la cual sc aprueba
cntre r¡tras cosas, el establecimiento dcl programa y llevar a cabo la o las
emisioncs cle Obligaciones Subordinadas al amparo dcl Programa. (la
"Asamblea de Accionistns");

Ofìcio de autorización ni¡mero OFI003-29279 de fecha 18 dc marzo dc 2020
para la emisión de las Obligaciones Subordinadas, expedido por cl Banco de
México (el"Oficio de Bnnco cle México");y

Ofìcio de autorizacitin número 15311225812020 de f'echa 23 de marzo de 2020
expcdido por esa Clomisión. autorizando el establecimiento del Programa y la
Primera lìmi.sión de Obligaciones Subordinaclas al amparo del mismo (el
"OJicio de Ia CNBIP'),

lletnos asumiclo, sin habcr realizado investigación independiente alguna o vcrifìcación
clc cualquicr tipo:

L Que las declaraciones cstablcciclas en los docurnentos que revisamos eran
ciertas y corrcctas a la t'ccha de su otorgamiento y continúan sicndo ciertas y
corrcctas a esa fecha;

f.

o

h

j

k.

l.
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II. La legitimidad <le todas las fìrmas y la autenticiclacl de los docurnentos que nos
fucron proporcionados para efectos de llcvar a cabo nucstra revisión y rendir la
presente opinión;

III. La fidelidad y sulìciencia de todos los documentos que nos fueron
proporcionados, y que dichos documentos son auténticos y quc han sido
debidarncnte suscritos;

IV, Que, a la lecha de la presente, los poderes otorgaclos por Afirme a los
Apodcrados de Afirmc no han sido revocados. limitados o modificados en
lorma alguna:

V. Quc, a la fècha de la presente, los poderes otorgados por cl Representantc
Común a los Apoderados del Representante Comúrn no han sido revocados,
limitados o modificados cn fbrma alguna;

VI. Quc Afirme no sc encuentra sujeto a resolución o liquidación juclicial
conforme a la Ley de Instituciones de Crédito (LIC'), y quc los actos bajo el
Programa y la primera emisión no serán considerados dentro de aqucllos
previstos cn cl artículct 262 de la LIC.

Nuestra opinión se basa en el conocimiento de determinaclos asuntos en los quc hcmos
participado cn nuestra ascsoría, pero no implica en modo alguno la realización de una
investigación independiente, auditoría, cxamen parlicular o averiguación sobre el estado
actual o potencial de los asllntos en que estó involucrado el Hmisor. Nuestra asesoría se ha
limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no ha consistido. en caso alguno. crr

aspeotos contenciosos o dc litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitacioncs y salvedades mcncionadas más
adelante, manilcstamos a csa Comisión que. a nuestro leal saber y entender:

Afirmc se encuentra debidamente constituicla de conformidacl con sus l-.statutos
Sociales y, dc confbrmidad con los acuerdos quc se adopten mcdiante la
Asamblea cle Accionistas, tiene capacidacl y estará facultada para llevar a cabo
el establecimicnto del Programa y la colocación mecliante oièrta púrblica de las
Obligaciones Subordinadas objeto dc la Primera limisión;

A e sta fbcha, los Apoderaclos de Alìrnre: (Ð cucntan con podercs
mancornunados para girar, emitir, otorgar, suscribir, avalar, aceptar, cnclosar y
ncgociar títulos de crédito, inscritos en cl Registro Público c1e Cìorncrcio dc
Monterrey. Nuev<¡ León, cn los términos del artículo 9 de la l.ey General dc
T'ítulos y Opcraciones de Clrédito; (4) cuentan con pocleres mancomunados
para actos cle administración en los tém"linos del segundo párrafo del artíc:ulo
2554 del Código Civil Federal y sus correlativos dc las cntidades dc los
Estados lJnidos Mexicanosl y (!!Ð tienen fäcultades para suscribir
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coduntamente el Acta dc Emisión y el l'ítulo qlle documcnten las
Obligac iones Subordinadas;

A esta fecha, los Apoclerados del Reprcscntante Común, en los términos dc su
poder: (j) cuentan con poderes indivicluales para girar emitir, otorgar, suscribir,
avalar, aceptar, endosar y ncgociar títulos clc crédito, inscritos en el Rcgistro
Púrblico de Comercio de la Ciudad de México, cn los términos del artículo 9 dc
la t.ey General de Títulos y Operaciones de Crédito; (g) cuentan con poderes
individuales para actos de administración, en los términos del segr-rndo párraf'o
del artículo 2554 del Cóctigo C'ivil Fedcral y sus conelativos de las entidades
cle los Flstados lJnidos Mexicanos; y @ tienen facultadcs individuales para
suscribir el Acta de Emisión y 'l'ítulo que documenten las Obligaciones
SLrbordinadas;

Qr"rc las resoluciones adoptadas para la emisión y of'er-ta pirblica dc las
Obligacioncs Subordinadas mediante los acuerdos de la Asanrblea dc
Accionistas han sido válidamcnte adoptadas; y

Clonsidcrando que (A) la Asamblea de Accionistas ha sido celcbrada, (B) la
Comìsión otorgó la inscripción en el Registro Nacional dc Valoies y ha
autorizado cl establecimiento del Programa y la ofèrta pública cle las
Obligaciones Subordinadas mediante el Oficio dc la ClNIlV, (C) el Banco dc
México autorizó la emisión de Obligaciones Subordinadas .al amparo del
Programa de conformidad con cl Oficio de Banco de México, (D) el Acta dc
Hmisión dc las Obligaciones Subordinadas ha sido dcbiclamente firmada por
los Apoclerados de Afirme y cr.ralquicra de los Apoderados dcl Rcpresentante
Comútn. y la misma se ha hecho constar ante la Comisión en los términos
solicitados en el F,scrito de Constancia a la Comisión, y (E) cl 'fítulo que
ampara las Obligaciones Subordinadas ha sido: Q) firrrado por los Apoderados
de Afirrne y cualquicra de los Apoderados del Rcpresentante Comiur, (4) sca

depositado cn S.D. Indcval Institución para el Depósito de Valorcs, S,A. de
C.V., por lo tanto (1) las Obligaciones Subordinadas han cumplido con los
requisitos de la LMV, la LIC y la Circular 312012 emitida por Banco dc
México, y han sido emitidas válidalnente por el fìmisor; (2) cl Acta de Emisión
es válida y exigible.iuríclicamente; y (3) las obligaciones consignadas en cl
'l'ítr"rlo y cl Acta de Emisión son exigibles en contra dcl I'lmisr)r por cualquier
persona con título válido sobre dichas Obligaciones Suborclinadas.

Nuestra opinión cstá sujeta a las siguientes limitaciones y salvedacles

A. Se basatr en docutnentación quc nos ha sido proporcionada por Afrmrc y el
Representante Común para efèctos dc rcnclir la presente o¡rinión, y en las
circunstancias cxistcntes a la fècha y de las quc nosotros tenemos
corrocimicnto;
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Se limita a cuestiones dc derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos
respecto a las cualcs hace referencia el artículo 87, fracción II de la LMV y no
expresamos opinión alguna respecto del tratamiento fiscal o contablc dc las
Obligaci ones Subordinadas;

Únicameute hemos ascsorado al Enrisor en asunlos particulares y ocasionales.
por lo cual no accpta¡nos responsabilidadcs gcnóricas sobre materias clistintas a
las que hacc relerencia esta opinión;

Las disposicioncs de las Obligaciones Subordinadas que otorguen facultadcs
discrecionalcs a alguna de las partes, no pueden ser ejercidas de manera
inconsistente con los hechos rclcvantes ni obviar cualquicr rcquerimiento para
proporcionar eviclencia satisfàctoria cn relación con las bascs dc cualquier
determ inación así r ealiz.ada

E. Fll cr"rrnplimiento de las obligaciones clel Emisor bajo las Obligaciones
Sr"rbordinadas pudicra cstar limitado o verse afcctado por prclacioncs legales .o

disposiciones establecidas por (¿) leycs que impongan impuestos lcderales,
locales o municipales, acleudados o susceptibles de ser cobrados por una
autoriclad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (4)
leyes iaborales relativas a contraprestaciones de cualquier naturalcza adeudadas
por cl Emisor a las personas protegidas por dichas leyes, y (¿L¿) resolución o
liquidación de Afìrrne, insolvencia, transmisiones cn perjuicio dc acreedores,
quiebra. moratoria, intervención aclministrativa y lcycs que afecten los
derechos dc acreedores de lorma general; y

La prescnte opinión se basa en las declaracioncs, inf'ormación, documentación
y entrevistas proporcionadas por hrncionarios del Flmisor y dcl Rcpresentante
Clomúrn. por lo que cl oontenido v la veracidad de la urisma se encuentra sujcta
a la veracidad de las declaracioncs, infbrmación. clocumentación v entrevistas
proporcionadas por clichos funcionarios.

Iìsta opinión es cmitida en nuestra calidad cle abogados externos, para efectos dc
curnplir con lo previsto en el artículo [ì7, lracción II de Ìa LMV, así como en los artículos 2,
lì'acción I, inciso h), 13, pánafos scgunclo y cuarto, de las l)isposiciones.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fècha de la presentc y, por lo tanto,
estárr condicionadas y/o sujetas a probable.s nroriifìcaciorlcs por oausa dc cambios en las leyes,
circttlares y dernirs disposiciones aplicables, así como en las concliciones y circunstancias de
los actos a qllc sÇ- hace relcrcncia en la prcsente, además cle por cl transcurso clcl ticmpo y
otras situaciones similares. No expresarnos opinión alguna respe cto cle cualesquiera
cucstiones surgidas con posterioridad a la f'echa clc la presente, y no asuminlos
rcsponsabiliclad u obligación alguna dc informar a ustecles o a cualcprier otra pcrsona respccto
cle cualesc¡uiera cambios en las opinioncs antes exprcsadas que rcsulten de cuestiones,
circunstancias o eventos quc pudicran surgir en el hrturo o quc pudicran ser traídos a nuestra
atención con fècha posterior a la clc la presentc.
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La presente opinión deja sin efectos cualquier otra opinión emitida anteriormente en
relación con la emisión de Obligaciones Subordinadas.

Atentamente,

s , l'l quc Mainero Ruiz
Socio

c.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V

[Ho./A DE FIRtvtAS - OPINtoN LEc.tL- Pnoc;n¿u¡ os OsUctctoues SuaonotN,ADÁs B,tNCA Artnvr 20201
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Anexo B Estados Financieros Dictaminados por los ejercicios 2019, 2018 y 2017

Los estados financieros dictaminados por el ejercicio concluido el 3l de diciembre de 2019 se incorpora por
referencia, y está disponible en la página de Internet del Emisor, en https://www.afirme.com/l.Iuestro-Grupo/Banca-
Afirme.html

Los estados financieros dictaminados por el ejercicio concluido el 3l de diciembre de 2018 se incorpora por
referencia, y está disponible en la página de Internet del Emisor, en https://www.afirme.com/1.{uestro-Grupo/Banca-
Afirme.html

Los estados financieros dictaminados por el ejercicio concluido el 3l de diciembre de 2017 se incorpora por
referencia, y está disponible en la página de Internet del Emisor, en https://www.afirme.com/l.luestro-Grupo/Banca-
Afirme.html
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Anexo C Reporte Trimestral del cuarto Trimestre del 2019

el Reporte Trimestral con información dictaminada del cuarto Trimestre del 2019 del Emisor presentado el 20 de

marzo de 2020 ante la Bolsa y la CNBV, puede ser consultados en la página de internet de la Bolsa en la dirección
www.bmv.com.mx y del Emisor en la dirección https://www.afirme.com/Nuestro-Grupo/Banca-Afirme.html
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Anexo D Oficio de autorización de Banxico para llevar a cabo Emisiones de Obligaciones
Subordinadas al amparo del Programa
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BANCO''/\[XICO
"2020, Año de Leonã Vicar¡o, Benemérita Madre de la Pätria"

REF.: OFl003 -29279

Ciudad de México, a L8 de marzo de 2020

BANCA AFIRME, S.4.,
lnstitución de Banca Múltiple,
Afirme Grupo Financiero.

Nos referimos a sus escritos y documentos recibidos en este Banco Central, a través de nuestro
Módulo de Atención Electrónica (MAE), el 31 de enero, 4 de febrero y 13 de marzo del año en curso,

así como a conversaciones llevadas a cabo con representantes de esa institución de banca múltiple,
mediante los cuales solicitan autorización de este Banco de México para emitir obligaciones

subordinadas de capital, preferentes o no preferentes y no susceptibles de convertirse en acciones

de Banca Afirme, S.4., lnstitución de Banca Múltiple, Afirme Grupo Financiero (Obligaciones

Subordinadas), por un monto total de hasta S2,000'000,000.00 (dos mil millones) de pesos, o su

equivalente en Unidades de lnversión (UDIS), a través de ofertas públicas que se realicen en un plazo

de hasta cinco años, asícomo para realizar la primera emisión de Obligaciones Subordinadas por un

monto de hasta S500'000,000.00 (quinientos millones) de pesos.

Sobre el particular, considerando que las emisiones que nos ocupan permitirán a esa institución de

banca múltiple fortalecer su capital y realizar actos corporativos generales y, tomando en cuenta el
porcentaje que las referidas emisiones representan en el capitalfundamental de esa lnstitución, con

fundamento en lo dispuesto en los artículos 64 de la Ley de lnstituciones de Crédito, y 27 , en relación

con el43 y 44de nuestra Circular 3/20L2, en la que se contienen las Disposiciones aplicables a las

operaciones de las instituciones de crédito, las sociedades financieras de objeto múltiple reguladas
que mantengan vínculos patrimoniales con instituciones de crédito y la Financiera Nacional de

Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, publicada en el Diario Oficial de la Federación

el 2 de marzo de 2012, incluyendo sus modificaciones, siendo la última la dada a conocer mediante
la Circular L/2O20, publicada en el referido Diario el 15 de enero de 2020; en los numerales 3.3, 4.1
y 4.4 de nuestra Circular I3/20L2, mediante la cualse dieron a conocer las Reglas del Módulo de

Atención Electrónica; asícomo en los artículos 1, primer párrafo,4, primer, tercery cuarto párrafos,

8, primer, tercer y quinto párrafos, !0, 17 Bis, fracción ll, y 25 Bis 1, fracción V, del Reglamento

lnterior del Banco de México, y Segundo, fracciones ly X, delAcuerdo de Adscripción de las Unidades

Administrativas del Banco de México, este Banco Central ha resuelto autorizar a Banca Afirme, S.A.,

lnstitución de Banca Múltiple, Afirme Grupo Financiero, para que en un plazo de cinco años contado
a partir de la fecha de la presente, emita Obligaciones Subordinadas, por un monto agregado de

hasta S 2,000'000,000.00 (dos mil millones) de pesos, o su equivalente en UDIS, siempre y cuando
en asamblea general extraordinaria de accionistas de esa institución de crédito se autoricen las

características generales, y se aprueben los estados financieros que servirán de base para ello, así

como que tales emisiones tengan las características principales que a continuación se indican:

I
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BANCOoEIt[XrcO
"2020, Año de Leona V¡cario, Benemér¡ta Madre de la Patria"

REF.: OF1003 -29279

1. DENOMINACTÓtrt: Obligaciones subordinadas de capital, preferentes o no preferentes y no
susceptibles de convertirse en acciones de Banca Afirme, S.4., lnstitución de Banca Múltiple,
Afirme Grupo Financiero;

2. LUGAR DE LA EMISIÓN: CiUdAd dC MéXICO;

3. MONTO: Hasta S 2,000'000,000.00 (dos mil millones) de pesos, o su equivalente en UDIS;

4. PLAZO: Hasta 40 años;

5. COLOCACIÓN: Mediante oferta pública;

6. AMORTIZACIÓN ANTICIPADA: En los casos de amortización total anticipada en cualquier fecha
de pago de intereses a partir del quinto aniversario de la Fecha de Emisión, y amortización
anticipada por cambios fiscales o regulatorios, previa autorización de Banco de México. Los

tenedores no deberán tener otros derechos para exigir la liquidación anticipada de pagos

futu ros;

7. GARANTíA: No existirá garantía específica del emisor, ni respaldo de las personas relacionadas
a que se refiere el artículo 73 de la Ley de lnstituciones de Crédito, ni del lnstituto para la

Protección al Ahorro Bancario, ni de otra entidad gubernamental mexicana, y no se

encuentran cubiertos por el convenio de responsabilidades al que se refiere el artículo 119

de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras;

8. REMISIÓN O CONDONACIÓN: Respecto de la deuda y sus accesorios conforme a lo establecido
en la Ley de lnstituciones de Crédito, en los casos y términos que se indican en la

documentación base de la emisión, así como en el Anexo L-5 de las Disposiciones de carácter
general aplicables a las instituciones de crédito, emitidas por la Comisión Nacional Bancaria y
de Valores, sin que se consideren un evento de incumplimiento, y

9. DIFERIMIENTO DE PRINCIPAL E INTERESES: Conforme a lo previsto en el artículo 122 de la Ley

de lnstituciones de Crédito, sin que esto constituya un evento de incumplimiento.

De igual forma, las referidas emisiones de Obligaciones Subordinadas que efectúe Banca Afirme,
S.4., lnstitución de Banca Múltiple, Afirme Grupo Financiero, deberán sujetarse a las directrices
siguientes:

a) Los estados financieros que sirvan de base para cada emisión deberán apegarse a lo dispuesto
por el artículo 213, fracción l, inciso b), de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito;

b) Los títulos deberán ser emitidos al portador;
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"2020, Año de Leona V¡cario, Benemérìta Madre de la Patr¡a"

REF.:OF1003-29279

c) Los recursos provenientes de las emisiones de que se trata no podrán invertirse en los activos
a que se refiere el artículo 55 de la Ley de lnstituciones de Crédito;

d) Cualquier modificación a los términos, fechas y condiciones de pago deberá realizarse con la

previa autorización de Banco de México y el acuerdo favorable de las tres cuartas partes, tanto
dél consejo de administración de esa institución de crédito, como de los tenedores de los

títulos que nos ocupan, en términos de las disposiciones aplicables;

e) La información contenida en el acta de emisión, títulos respectivos, prospecto informativo y
suplementos correspondientes, deberá ser consistente entre sí y deberá, en todo caso,

comprender las características descritas en los numerales 1a 9 anteriores, y

f) Las características descritas en los numerales 1y 6 a 9 anteriores deberán incluirse de manera
notoria, resaltadas en letras negrillas de mayor tamaño al utilizado en el resto del texto e
incluirse también en la carátula del prospecto informativo y suplementos que correspondan
a la emisión de que se trate.

Además de lo señalado anteriormente, esa institución de crédito deberá establecer expresamente,
en forma notor¡a y uniforme, en el acta de emisión, títulos respectivos, prospecto informativo y
suplementos, y en la publicidad correspondiente, que en caso de conflicto sobre el texto que

establezca los derechos y obligaciones de los titulares de las Obligaciones Subordinadas objeto de
la presente autorización, prevalecerá el del acta de emisión.

Asimismo, salvo tratándose de la primera emisión de Obligaciones Subordinadas en cuestión, Banca

Afirme, S.4., lnstitución de Banca Múltiple, Afirme Grupo Financiero, deberá enviar a nuestra

Gerencia de Autorizaciones y Consultas de Banca Central, a través del MAE, con cuando menos 30
días hábiles bancarios de anticipación a la fecha en que al amparo de la presente autorización
pretenda emitir Obligaciones Subordinadas, copia del acta de emisión que respaldará la emisión, así

como del título respectivo y demás documentación correspondiente, en el entendido de que las

versiones presentadas al Banco de México cuenten, en su caso, con la conformidad de la Comisión
Nacional Bancaria y de Valores para los efectos conducentes, y en caso de que este Banco Central
no manifieste observaciones en un plazo de 15 días hábiles bancarios a partir de su recepción, dicha
institución de crédito podrá efectuar la emisión de que se trate, dentro de un plazo no mayor a 60

días naturales posteriores a la presentación de la correspondiente solicitud al Banco de México.

En caso de que a la fecha de presentación de la documentación referida en el párrafo anterior, o a
la fecha de la emisión de que se trate: i) el monto de las Obligaciones Subordinadas a ser emitidas
adicionado a las demás obligaciones subordinadas vigentes exceda el50% del capitalfundamental,
y ii) el coeficiente de capital fundamental de esa lnstitución sea inferior a l1Yo,los documentos
referidos deberán incluir el compromiso de dicha lnstitución de no disminuir su capital fundamental
en términos absolutos con respecto al que cuente a la fecha señalada, en virtud del pago de
dividendos o cualquier otro acto que implique una transferencia de beneficios patrimoniales a las
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personas relacionadas señaladas en el artículo 73 de la Ley de lnstituciones de Crédito, hasta en

tanto las Obligaciones Subordinadas a que se refieran los mencionados documentos sean

amortizadas en su totalidad, o mientras mantenga un coeficiente de capitalfundamental inferior al

L0%, y acompañando a su solicitud de autorización las proyecciones financieras que permitan
determinar los niveles de solvencia y sus planes de reparto de utilidades para, al menos, los tres
ejercicios fiscales posteriores a aquel en que presente dicha solicitud, así como el historial de

repartición de utilidades y beneficios patrimoniales entregados en el último año previo al momento
de la presentación de la solicitud. Para estos efectos, esa institución de crédito podrá presentar, en

lugar de las proyecciones referidas, el ejercicio de suficiencia de capital que elabore de acuerdo con

las disposiciones aplicables a las instituciones de crédito emitidas por la Comisión Nacional Bancaria
y de Valores con fundamento en el artículo 50 Bis de la Ley de lnstituciones de Crédito, siempre que

el referido ejercicio contenga el detalle de los planes de reparto de utilidades de la lnstitución.

A su vez esa institución de crédito, a más tardar dentro de los 1-0 días hábiles bancarios siguientes a

la fecha de cada emisión de que se trata, deberá enviar a la aludida Gerencia a través del MAE, un

ejemplar del acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas que haya autorizado la citada
emisión y aprobado los estados financieros que sirvieron de base para la misma, asícomo del acta

de emisión, título respectivo, prospecto informativo y suplemento correspondiente que hayan sido
utilizados para instrumentar la emisión y colocación en cuestión.

Les comunicamos que serán causas suficientes para revocar la presente autorización, el hecho de
que esa institución de crédito: i) infrinja las disposiciones aplicables a las emisiones de referencia;
ii) contravenga los lineamientos establecidos en la presente comunicación; iii) no proporcione a este
Banco Central la información que le solicite respecto de las aludidas emisiones o bien, la presente

en forma extemporánea, incorrecta o incompleta, y iv) modifique alguna de las características de

las emisiones que nos ocupan, del acta de emisión, títulos respectivos, prospecto informativo y
suplementos correspondientes, sin la previa autorización de este Banco de México.

Además de lo anterior, al menos con 30 días hábiles bancarios de anticipación a la fecha en que
pretendan realizar alguna amortización anticipada o adquisición de las señaladas en el artículo 64

de la Ley de lnstituciones de Crédito, esa institución de crédito deberá presentar a la aludida
Gerencia por conducto del MAE la solicitud correspondiente debidamente justificada, a efecto de
que este Banco Central resuelva lo conducente.

La actuación de Banca Afirme, S.4., lnstitución de Banca Múltiple, Afirme Grupo Financiero, al

amparo de esta autorización, implica la aceptación por parte de esa institución de crédito para todos
los efectos legales a que haya lugar, respecto de los términos y condiciones contenidos en ella.

La presente autorización es independiente de los demás actos, permisos o autorizaciones que

conforme a la normativa aplicable se requieran para efectuar las emisiones en comento, no prejuzga

sobre las consecuencias de carácter fiscal que se puedan ocasionar, así como tampoco certifica la

información del emisor contenida en la documentación con base en la cual se instrumenten las
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emisiones, ni sobre la bondad de los valores que nos ocupan o la solvencia del emisor, ni convalida

actos u operaciones que sean contrarios a las leyes o disposiciones que de ellas emanen.

Finalmente, les manifestamos que deberán ponerse en contacto con la Comisión Nacional Bancaria
y de Valores, la cual es la autoridad competente a fin de determinar la manera en que los títulos
objeto de las mencionadas emisiones computarán para efectos de los requerimientos de capital de

las instituciones de crédito, en términos de las disposiciones aplicables para tal efecto.

Atentamente,

BANCO DE MÉXICO

c.c.p.

JORGE ANDRÉS MÁTTAR NUÑO
Subgerente de Autorizaciones y Regulación

Comisión Nacional Bancaria y de Valores.

Dirección General de Asunlos Jurídicos Bursátiles.
Para los efectos conducentes.
Presente.

NAPOLEóN DAMIÁN SERRANO

Gerente de Autorizaciones y
Consultas de Banca Central

Gerencia de lnformación del Sistema F¡nanc¡ero

Presente.

NADS*H ELV* IDH M +VM BC*
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Anexo E Información trimestral sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados para
los ejercicios 2017,2018 y 2019.

Se incorpora por referencia la información complementaria al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2017
(presentados el 28 de abril de 2017,27 dejulio de2017,27 de septiembre de 2017 y 26 de abril de 2018,

respectivamente) y del primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2018 (presentados el 27 de abril de 2018,27 de
julio de 2018,26 de septiembre de 20 l8 y 2 de mayo de 2019, respectivamente) y primer, segundo, tercer y cuarto

trimestre de 2019 (presentados el 30 de abril de 2019,26 de julio de 2019, 28 de septiembre de 2019 y 27 de febrero

de 2020, respectivamente), en cumplimiento de la obligación de revelar información sobre las operaciones con
instrumentos financieros derivados, presentada a la CNBV, la cual puede consultarse en la página de Internet de la

CNBV https://stivconsultasexternas.cnbv.gob.mx y dl Emisor https://www.afirme.com/Nuestro-Grupo/Banca-
Afirme.html
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